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POSLOVNO POROCILO

1.1. SPLOSNE
INFORMACIJE
O BORZNO-
POSREDNISKI
DRUZBI

1.1.1. PREDSTAVITEV DRUZBE

Firma:
ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana

SkrajSana firma: ILIRIKA d.d. Ljubljana

Sedez: Slovenska 54A, 1000 Ljubljana
Mati€na Stevilka: 5831652000

Davcna Stevilka: SI95168222

Osnovni kapital: 2.086.463,03 EUR
Predsednik uprave: Igor Stemberger

Clan uprave: MatjaZ Bernik

Internet: www.ilirika.si

E-posta: info@ilirika.si

ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana
(v nadaljevanju ILIRIKA d.d.) je bila ustanovljena
15.4. 1993 in vpisana v sodni register 23. 2.
1994 pod opravilno Stevilko 1/25503/00 pri
Okroznem sodiscu v Ljubljani. Konec leta 1994
je ILIRIKA d.d. pridobila zacasno, 25. 2. 1995
pa redno dovoljenje za opravljanje storitev z

vrednostnimi papirji.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu
letu.

CIL)

Dolgorocno poslovanje na domacem
trgu in trgih jugovzhodne Evrope, kjer ze
nastopamo preko povezanih podjetij ter
preudarno in uspeSno plemenitenje pre-
mozenja vlagateljev.

VIZIJA

Prilagoditev stranki in uveljavitev blagov-
ne znamke ILIRIKA kot sinonima za kva-
liteto, tako v Sloveniji kot tudi na drugih
cilinih trgih. Postati Zelimo visoko stro-
kovna financ¢na druZba, ki nudi osebno,
kakovostno, hitro in celovito storitev ter
izpolnjuje pricakovanja najbolj zahtevnih
strank.

VREDNOTE

PosStenje, varnost, skrbnost, odzivnost,
prilagodljivost, znanje.

STORITVE

ILIRIKA d.d. je ena izmed vodilnih borzno-
posredniskih druzb v Sloveniji, ki nudi
storitve borznega posredovanja, gospo-
darjenja s financnimi instrumenti, sto-
ritve s podro¢ja podjetniskih financ in
izvedbe prevzemnih aktivnosti. Realizaci-
jo tovrstnih projektov so nam v preteklih
letih zaupala Stevilna ugledna mednaro-
dna in slovenska podjetja.

%ILIRIKA

Nasa poslovna politika poudarja indivi-
dualen pristop do strank, s posluhom
za njihove Zelje, saj menimo, da je rav-
no zadovoljstvo strank klju¢ do dolgoroc-
nega uspeha. Prav tako si prizadevamo
zagotavljati ¢im viSjo raven kakovosti sto-
ritev, katerih paleto skusamo dopolnjeva-
ti in izboljSevati.

Pomembno mesto med borznimi ude-
leZenci si prizadevamo pridobiti tudi na
kapitalskih trgih bivSe Jugoslavije. S tem
namenom smo Ze v preteklosti ustanovi-
li borznoposredniski hisi v Srbiji in Make-
doniji, ki sta clanici lokalnih borz in preko
katerih svojim strankam ponujamo celo-
vit sklop storitev s poenotenimi standardi.

DRUZBENA ODGOVORNOST

Svoj uspeh Zelimo deliti tudi z drugimi,
zato smo se skladno s poslovno politiko
in nasimi prepricanji odlocili, da bomo del
svojega poslovnega uspeha namenili v
humanitarne namene.

Od leta 1998 ILIRIKA d.d. finan¢no pod-
pira PorodnisSnico Ljubljana pri nakupu
inkubatorjev. Konec leta 1999 je bila usta-
novljena USTANOVA - FUNDACIJA ILIRI-
KA, dobrodelna ustanova, katere glavni
namen je preko stipendiranja zagotavlja-
ti redna sredstva za Solanje ob rojstvu
zapuscCenih ali neposredno po rojstvu
osirotelih otrok, rojenih v Porodnisni-
ci Ljubljana. S podeljevanjem Sstipendij
USTANOVA - FUNDACIJA ILIRIKA od sep-

1.1.2. ORGANI UPRAVLJANJA

tembra leta 2000 dalje pomaga nekaj
mladostnikom iz rejniskih druzin, v njiho-
vi Zelji po boljSem jutri.

Od leta 1993 sponzoriramo Judo klub
Sankaku, valilnico dobitnic olimpijskih
medalj, in sicer Urgko Zolnir, z osvojeno
zlato olimpijsko medaljo v Londonu in
bronasto v Atenah, Tino Trstenjak, nosilko
zlate olimpijske medalje v Rio de Janeiru,
ter Lucijo Polavder in Anamari Velensek,
dobitnici bronaste olimpijske medalje v
Pekingu oziroma Rio de Janeiru. Na Spor-
tnem podrocju smo sponzorirali tudi
KoSarkarski klub Helios Domzale in mu
pomagali osvojiti drzavno prvenstvo, s
financnimi prispevki pa Zelimo pomagati
tudi drugim perspektivnim Sportnikom na
njihovi poti do uspeha.

NACRTI

Druzba bo v letu 2017 usmerila svoje
aktivnosti v nadgradnjo svojih produk-
tov in trZzenje vseh storitev, to so borzno
posredovanje, ki se veZe tudi na trgova-
nje preko elektronskih resitev, ki jih druz-
ba namerava prenoviti, trgovanje tujih
vlagateljev v Sloveniji, trgovanje domacih
vlagateljev v tujini in trgovanje z dolznis-
kimi financnimi instrumenti, upravljanje
premoZenja strank in investicijsko sve-
tovanje na podrocju prevzemov ter izdaj
financnih instrumentov. Pri tem pa bosta
nasi vodili varnost in skrbnost poslovanja.
Hkrati pa bo druzba strmela k obvladova-
nju stroSkov in njihovi racionalizaciji.

ILIRIKA d.d. ima dvotirni sistem upravljanja. Organi druzbe so skupscina, uprava in nadzorni svet.

Sestava uprave druzbe na dan 31. 12. 2016:
* lgor Stemberger, predsednik uprave,
« Matjaz Bernik, ¢lan uprave.

Nadzorni svet na dan 31. 12. 2016:

+ Jelka Stemberger, predsednica nadzornega sveta,
« Sandra Stemberger, ¢lanica nadzornega sveta.




1.1.3. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Na dan 31. 12. 2016 je imela druzba 56 zaposlenih, od tega je bilo 18 zaposlenih za nedolocen ¢as in 38 za
dolocen cas.

V izobrazbeni strukturi je prevladoval delez zaposlenih, ki so imeli vsaj V. stopnjo izobrazbe (33,93 %), delez
zaposlenih s VI. stopnjo izobrazbe je bil 32,14 %, delez zaposlenih s VII. stopnjo je znasal 30,36 %, 2 zaposle-
na sta imela VIII. stopnjo izobrazbe, kar predstavlja 3,57 % vseh zaposlenih.

Funkcionalno je delovanje druzbe organizirano v petih sektorjih, ki ob jasno opredeljenih poslovnih nalogah
in organizacijskih razmerjih tvorijo funkcionalno celoto.

Upravljavska funkcija je zdruzena v dvoclanski upravi druzbe, ki je nadrejena ostalim sektorjem, in sicer:
+ sektorju trgovanja, ki pokriva borzno posredovanije, izvajanje analitskih aktivnosti in investicijsko sveto-
vanjem strankam;
+ sektorju upravljanja premoZenja, ki pokriva gospodarjenje s financnimi instrumenti za stranke;
+ financnemu sektoriju, ki pokriva finance, zaledno pisarno, placilni promet;
* M&A (zdruZitve in prevzemi), ki pokriva podrocje svetovanja pri prevzemih in povezavah podjetij;
+ skupnim sluzbam, ki pokrivajo pravna vprasanja, skladnost poslovanja ter informatiko in sprejem strank.

Notranja kontrola se vrsi na razli¢nih nivojih, in sicer preko posameznih sektorjev, uprave in nadzornega
sveta. Notranjo revizijo in raCunovodske storitve izvajata zunanja izvajalca, ABC revizija, druzba za revizijo in
sorodne storitve, d. 0. 0., ki vrSi notranje revidiranje, in ILIRIKA Fintrade d.o.o., Ljubljana, ki opravlja racuno-

vodske storitve.
UPRAVA

RACUNOVODSKA SLUZBA

(zunanji izvajalec)

NOTRAN]JI REVIZOR
(zunaniji izvajalec)
SEKTOR TRGOVANJA bl FINANCNI SEKTOR SKUPNE SLUZBE
UPRAVLJANJA

%ILIRIKA

1.1.4. OBSEG DOVOLJENJA ZA OPRAVLJANJE STORITEV
V ZVEZI S FINANCNIMI INSTRUMENTI

V skladu z Zakonom o trgu financnih instrumentov (Uradni list RS, St. 108/2010-UPB3 z nadaljnjimi spremem-
bami in dopolnitvami) ima ILIRIKA d.d. na podlagi odlocb Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 21-1/13/
AG-02 z dne 18. 9. 2002, 5t. 21/69/AG-04-(689) z dne 27. 10. 2004 in St. 21/97/AG-05-(85) z dne 16. 2. 2005,
dovoljenje za opravljanje naslednjih storitev s financnimi instrumenti:
sprejemanje in posredovanje narocil v zvezi z enim ali vec finan¢nimi instrumenti;
izvrSevanje narocil za racun strank;
poslovanje za svoj racun;
gospodarjenje s financnimi instrumenti;
investicijsko svetovanije;
posebne storitve v zvezi s financnimi instrumenti, in sicer:
* izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov brez obveznosti odkupa,
* izvedba prve ali nadaljnje prodaje financ¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa,
« storitve v zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanje;
7. pomozne investicijske storitve, in sicer:
* hramba in vodenje finan¢nih instrumentov za racun strank, ki vkljucuje tudi:
+ skrbniStvo in sorodne storitve (upravljanje denarnih in drugih vrst zavarovanja),
* storitve vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank;
+ svetovanje podjetjem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev ter svetovanje in
storitve v zvezi z zdruZzitvijo in nakupi podjetij.

ok WwN =

Zgoraj nastete storitve se po standardni klasifikaciji dejavnosti uvrs¢ajo med:
« Druge pomozne dejavnosti za financne storitve, razen za zavarovalnistvo in pokojninske sklade
(66.190),
* Posrednistvo pri trgovanju z vrednostnimi papirji in borznim blagom (66.120) in
+ Druge nerazvricene dejavnosti financnih storitev, razen zavarovalnistva in dejavnosti pokojninskih skla-
dov (64.990).

1.1.5. IZDANI VREDNOSTNI PAPIR]I DRUZBE

Delniski kapital druZbe je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN koda del-
nic je SI0021107881, koda izdajatelja je IBH, CFl koda ESVUFR. Delniski kapital je sestavljen iz 250.000 kosov-
nih delnic, ki niso izraZzene v nominalni vrednosti. Knjigovodska vrednost delnice IBHR je na dan 31.12. 2016
znasala 9,66 EUR, na dan 31. 12. 2015 pa 10,67 EUR. Z delnicami se ne trguje na organiziranem trgu.



1.1.6. LASTNISKA STRUKTURA

Osnovni kapital druzbe je na dan 31, 12. 2016 znasal 2.086.463,03 EUR in je razdeljen na 250.000 delnic.
Vecinski delnicar ILIRIKE d.d. je Igor Stemberger, ki ima v lasti 240.784 delnic druzbe, Jelka Stemberger je
lastnica 9.216 delnic druZzbe.

LastniSka struktura je prikazana v tabeli 1.

Tabela 1: LastniSka struktura na dan 31. 12. 2016

m Stevilo delnic DeleZ v celotnem osnovnem kapitalu druzbe

Igor Stemberger 240.784 96,31 %
Jelka Stemberger 9.216 3,69 %
SKUPA) 250.000 100,00 %

1.1.7. KAZALNIKI POSLOVANJA

Kazalniki poslovanja druzbe borznoposredniske druzbe za leto 2016 so prikazani v tabeli 2 glede na leto
2015. Za obracunsko obdobje se Steje obdobje od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016. Zadnji dan obracunskega
obdobja je 31. 12. 2016, zadnji dan prejSnjega poslovnega leta je 31. 12. 2015.

Tabela 2: Kazalniki poslovanja za leto 2016

Zadnji dan Zadnji dan
obracunskega prejSnjega
obdobja poslovnega leta

V obracunskem

obdobju

Stevilo strank, za katere je BPD v teku obratunskega obdobja sklepala posle
izvrSevanja narocil za racun strank (vklju¢no tudi s posredovanjem narocil)

Stevilo strank, za katere je BPD v teku obracunskega obdobja opravljala storitve
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti (vklju¢no tudi s posredovanjem narocil)

Stevilo strank, za katere je BPD v teku obracunskega obdobja samo sprejemala in
posredovala narocila

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno pogodbo o izvr$evanju narocil (vklju¢no
tudi s sprejemanjem in posredovanjem narocil)

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno pogodbo o gospodarjenju s finanénimi
instrumenti (vklju¢no tudi s sprejemanjem in posredovanjem narocil)

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno pogodbo samo za sprejemanije in
posredovanje narocil

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno enotno pogodbo o izvrievanju narocil, o
gospodarjenju s financnimi instrumenti in o sprejemaniju in posredovanju narocil
Stevilo podruznic BPD po 31. ¢lenu ZGD-1

Stevilo odvisnih borznoposredniskih zastopnikov, ki jih je BPD pooblastila, da v
njenem imenu opravljajo dejanja iz prvega odstavka 238. ¢lena ZTFI

Skupno Stevilo zaposlenih 56 18
Stevilo zaposlenih za nedolo¢en ¢as, vklju¢no s ¢lani uprave oziroma upravnega 18 17
odbora

Stevilo zaposlenih za dolo¢en ¢as, vkljuéno s €lani uprave oziroma upravnega odbora 38 1
Visina zahtevanega kapitala v skladu s pravili o kapitalski ustreznosti (EUR) 629.855 563.884
Podlaga (P=posamicna / K=konsolidirana) P P

ILIRIKA

Podatki o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih:

Tabela 3: Odvisni borznoposredniski zastopniki druzbe v letu 2016

Zaporedna | Ime oziroma firma odvisnega Naslov oziroma sedez Stevilo podruznic OBPZ
Stevilka borznoposredniSkega zastopnika po 31. ¢lenu ZGD-1

1 TUINTAM, turisti¢na agencija, d.o.o. Kidriceva ulica 20, 5000 Nova Gorica 0
2 Sberbank banka d.d. Dunajska cesta 128a, 1000 Ljubljana 0

1.1.8. UPRAVLJANJE FINANCNIH TVEGAN]) IN UKREPI ZA ZAVAROVANJE

Tveganija, ki jih je uprava ILIRIKE d.d. oznacila za pomembnejsa pri poslovanju druzbe in jih opisujemo v
nadaljevanju, se obvladujejo z organizacijo notranjih kontrol v druzbi in drugimi ukrepi, ki so navedeni in
obravnavani v razkritjih v poglavju Il.

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik ne bo mogel ali hotel placati obresti oziroma vrniti glavnice poso-
jila ob njihovi zapadlosti oziroma predstavlja tveganje izgube zaradi nezmoznosti poravnave pogodbenih
obveznosti nasprotne stranke v dogovorjenem roku.

Kot trZzna tveganja ILIRIKA d.d. opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki nastane
zaradi neugodnih sprememb trznih spremenljivk, in sicer:
+ pozicijsko tveganje je tveganje, ki izhaja iz imetniStva finan¢nih instrumentov in nastane zaradi spre-
membe trznih tecajev finan¢nih instrumentoy,
+ tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke je tveganje nastanka izgube zaradi
neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke,
+ tveganje preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti na podlagi trgovanja je tveganje nastanka
izgube zaradi preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti iz trgovanja do posamezne osebe,
+ valutno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe tecaja valut; v primeru neugodnih
gibanj negativno vpliva na dohodkovne ucinke borznoposredniske druzbe,
+ tveganje spremembe cen blaga je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe cene blaga, na katere-
ga se nanasa izvedeni financni instrument.

Obrestno tveganje je izpostavljenost financnega polozaja ILIRIKE d.d. neugodnim spremembam trzne ravni
obrestnih mer. Spremembe obrestnih mer vplivajo na obrestno obcutljive prihodke ter operativne stroske.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da borznoposredniska hiSa ne bo v vsakem trenutku sposobna poravna-
ti svojih obveznosti iz tekocih prilivov oziroma tveganje, da kratkorocna sredstva ne zadostujejo za pokritje
kratkoro&nih obveznosti.

Operativno tveganje je tveganje izgub, ki so posledica napak, opustitev, neucinkovitosti, sistemskih napak,
goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih dejavnikov oziroma dogodkov.

ILIRIKA d.d. je v letu 2016 na podrocju upravljanja s tveganji skozi vse leto prevzemala tveganja in z niji-
mi upravljala. Druzba zagotavlja sistem upravljanja s tveganji na nacin, da je v vsakem trenutku sposobna
upravljati in prevzemati vsa pomembna tveganja. NatancnejSe informacije o tveganjih so opisane v poglavju
Il. Razkritja in 111.13. Izpostavljenost tveganjem.



.2. POROCILO UPRAVE

Poslovanje ILIRIKE borzno posredniSke hiSe d.d. v
letu 2016 je mogoce ocenjevati z vec zornih kotov,
pri cemer v celoti lahko reCemo, da je za nami
uspedno poslovno leto. V letu 2016 smo, predvsem
z mislijo na prihodnost, prehodili nekaj pomembnih
pozitivnih korakov, izzivi za prihodnost in moznosti
za izboljSave pa obstajajo.

Druzba je v letu 2016 dosegla skupaj 2,1 milijona
evrov prihodkov od prodaje. To je 28 % vec kot v
predhodnem letu, kar lahko Stejemo za dober rezul-
tat. StroSkovno stran izkaza uspeha paje v letu 2016
zaznamovala predvsem investicija v projekt ukinitve
registrskih racunov, ki je predstavljal pomembno in
kontinuirano aktivnost v okviru poslovanja druzbe
ter botroval k vzpostavitvi lastnih poslovalnic v vec-
jih mestih po Sloveniji.

Na podrocju borznega posredovanja, ki predsta-
vlja eno izmed storitev druzbe, je druzba napravi-
la napredek. Z vidika prihodkov v tem segmentu
je zabeleZila rast poslovanja in to kljub dejstvu, da
se je promet vlagateljev na Ljubljanski borzi, ki ima
Se vedno pomembno utez pri poslovanju druzbe,
zmanjSal. Druzba je v delu borznega posredovanja
ustvarila za 626 tiso€ evrov prihodkov oziroma 36 %
vec kot predhodno leto. Ktemu rezultatu je pozitivho
prispevalo posredovanje na domacem kapitalskem
trgu, kjer je druzba obdrzala svojo dobro pozicijo
med udeleZenci trga in dosegla skoraj 10-odstotni
trzni delez. Obenem je druzba zabeleZila stabilne
prihodke pri posredovanju na tujih borznih trgih. Ti
skupaj z aktivnostjo na domaci borzi vplivajo tudi na
uspesnost storitve borznega posredovanja. Promet
s finan¢nimi instrumenti na Ljubljanski borzi kot
celoti se je v letu 2016 v primerjavi s predhodnim
letom znizal za priblizno 15 %. Nizji promet na trgu je
bil odraz kon¢anja posameznih prevzemnih postop-
kov, ki so spodbujali trgovanje v letu prej, vlagatelji
pa so se bolj kot ne zanasali na temeljne podatke
0 poslovanju podjetij. Poslovni rezultati borznih
druzb so v sploSnem pisali zgodbo o napredku, v

katero pa zal niso bila vkljuCena vsa vecja podje-
tja. Pomemben element pri odlocitvah vlagateljev
pa obenem Se vedno predstavljajo visoke dividen-
de, ki jih izplacujejo domace delniSke druzbe, kar v
tem obdobju nizkih obrestnih mer predstavlja zani-
mivo alternativo donosom na depozite. Ob pogledu
na letne spremembe tecajev pomembnejsih druzb
vseeno dobimo meSane obcutke, osrednji delniski
indeks Ljubljanske borze pa je leto zakljucil pozitiv-
no, in sicer je porasel za 3 %. Mednarodni kapitalski
trgi so z vidika gibanja tecajev ponudili precej pri-
loZnosti, vendar leto ni minilo brez pretresov. Pred-
vsem vstop Vv leto je bil izredno dramati¢en zaradi
novic o ohlajanju kitajskega gospodarstva in padca
cen surovin, sledili pa so tudi prelomni dogodki, kot
so rezultat referenduma o izstopu Velike Britanije iz
Evropske unije in razplet volitev v Zdruzenih drza-
vah Amerike, ki sta delovala v nasprotnih si smereh.
Najbolj pomembni mednarodni trgi so leto zakljucili
pozitivno, nekateri, tudi pomembni evropski, pa se
vendarle niso uspeli izviti iz rdecih Stevilk. Trgovanje
na mednarodnih in domacem trgu pa je spremlja-
lo ugodno gibanje makroekonomskih podatkov.
Gospodarska rast v Evropski uniji je znaSala 1,9 %,
stopnja brezposelnosti se je znizala, obenem pa se
je inflacija dvignila na 0,3 %. Gospodarstvo onkraj
luZe je prav tako beleZilo dokaj ugodne trende. Rast
bruto domacega proizvoda v letu 2016 je zna3ala
1,6 %, stopnja brezposelnosti se je spustila na 4,8 %,
kar je nizja vrednost po letu 2007, makroekonom-
ski podatki skupaj pa so botrovali poviSanju klju¢ne
ameriSke obrestne mere v decembru.

Gibanje vrednosti delnic na mednarodnih trgih vpli-
va tudi na uspeh storitve gospodarjenja s financni-
mi instrumenti. Ta segment poslovanja v letu 2016
ni navdusil. Razmere na kapitalskih trgih so nudile
priloZznosti z dveh zornih kotov, trzenja in doseganja
donosa. Nizke obrestne mere predstavljajo idealno
okolje za trzenje storitve, saj depoziti prinasajo zgolj
simboli¢ni donos. Zaradi navedenega so potencial-
ni vlagatelji ali varcevalci dovzetni za alternativne
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oblike varcevanja in s tem do storitve gospodarije-
nja s finan¢nimi instrumenti, ki je alternativa depo-
zitom. Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti, ob
sicer drugacnem tveganju, predstavlja namre¢ moz-
nost visjega donosa. Hkrati so se v letu 2016 glavni
mednarodni kapitalski trgi kljub negativnemu zacet-
ku proslavili z rastjo. Primerjalni indeks Dow Jones
Global Index je v letu 2016 pridobil 9 %, kar jasno
kaze smer gibanja mednarodnih kapitalskih trgov,
priloznosti pa druzba ni izkoristila v zadostni meri.
Sredstva na upravljanju se niso povecala kot Zele-
no, obenem pa donosi niso dosegali primerjalnega
indeksa. Prihodki druzbe iz naslova gospodarjenja s
finan¢nimi instrumenti so se tako zmanjSali na 162
tiso€ evrov, kar je manj kot polovica tistih iz predho-
dnega leta.

Druzba pa je bila aktivna in uspeSna pri nudenju
storitev investicijskega svetovanja. ILIRIKA d.d. se
Ze vrsto let osredotoCa na podrocje prevzemov in
povezav, kjer je tudi v letu 2016 imela vodilno vlogo
v domacem ekonomskem prostoru. V letu 2016 je
svetovala v desetih prevzemnih postopkih od sku-
paj trinajstih, pri Cemer je pomembno dejstvo, da
je vodila prevzemne postopke v skoraj vseh prevze-
mih, ki so jih izvedli tuji viagatelji. ILIRIKA d.d. je tako
med drugim svetovala nemski druzbi AA INTERNA-
TIONAL AVIATION HOLDING GmbH pri prevzemu
domace druzbe Adria Airways d.d., nizozemski druz-
bi EUROPEAN ARCHITECTURAL SYSTEMS S.a.r.L. pri
prevzemu podjetja Trimo d.d. in nizozemskemu
podjetju pri nakupu KBS Banke. Razen na podrocju
prevzemov in povezav je bila druzba dejavna tudi
pri izdajah finan¢nih instrumentov, pri Cemer je
izvedla izdajo Sestih komercialnih zapisov in s tem
zbrala skupaj 64 milijonov evrov dolzniSkega kapi-
tala za domace izdajatelje. Uspeh na podrocju inve-
sticijskega svetovanja se Zal ni v celoti udejanjil na
prihodkih druzbe iz naslova investicijskega svetova-
nja, saj so bili le-ti nizji kot predhodno leto in so zna-
Sali 185 tisoc evrov.

ILIRIKA d.d. je bila celotno leto 2016 vpeta v pro-
jekt ukinitve registrskih racunov. Zaradi Zakona o
nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki je bil
sprejet ob koncu leta 2015, so morali vsi delnicar-
ji, ki so imeli delnice vknjizene na registrih racunih,
le-te do konca leta 2016 prenesti na trgovalne racu-
ne pri borznoposredniskih hisah ali bankah. Druz-
ba je skladno s to zakonsko obveznostjo delnicarjev
in z namenom, da pridobi nove stranke, ki so do
sedaj hranile delnice na registrskih racunih, znatno
investirala v projekt ukinitve registrskih racunov in
Siritev svoje poslovne mreze. Z investicijo v osem-
najst dodatnih poslovalnic v vegjih slovenskih krajih
in vloZzkom v aktivno trZzenje se je druzba priblizala
delnicarjem, ki so potrebovali storitev odprtja trgo-
valnega racuna in prenosa delnic ter tudi storitev
borznega posredovanja. Druzba je bila pri realiza-
ciji projekta uspesdna. Stevilo strank, ki predstavlja-
jo temelj za nadaljnje poslovanje druzbe in nudenje
storitev, to so borzno posredovanje, gospodarjenje
s finan¢nimi instrumenti in pomozne investicijske
storitve, se je v letu 2016 glede na predhodno leto
mocno povecalo. Obenem so se aktivnosti odrazile
na mocni rasti financnih instrumentov, ki ji stranke
hranijo pri druzbi. Vrednost teh instrumentov je ob
koncu leta 2016 presegala 1,8 milijarde evrov, kar
je vec kot dvakratnik vrednosti iz predhodnega leta.

Sicer pa so v letu 2016 na poslovanje druzbe vpli-
vali tudi manj ugodni dejavniki. Zaradi stecaja
konkurencne borzne druzbe se je prvi¢ v zgodovi-
ni domacega kapitalskega trga aktivirala jamstve-
na shema za vlagatelje, kamor je bila ILIRIKA d.d.
poleg ostalih ponudnikov storitev s podrocja financ-
nih instrumentov primorana prispevati denarna
sredstva, s Cimer se je zagotovila kredibilnost trga,
obenem pa je negotovost in vpliv na aktivnosti druz-
be prinesla tudi avtenti¢na razlaga 48. ¢lena Zakona
o nematerializiranih vrednostnih papirjev, ki je ome-
jila moZznosti pri oblikovanju cenovne politike druz-
be glede posameznih storitev.



1.2.1. DEJAVNIKI, KI BODO VPLIVALI NA POSLOVANJE BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE
V PRIHODNJE TER NACRTI ZA PRIHODNJA LETA

Na poslovanje borznoposredniske hiSe bodo v prihodnje vplivali tako zunanji kot notranji dejavniki. Zunanji
dejavniki so povezani predvsem z okoljem, v katerem posluje druzba, pri Cemer razmere v okolju vplivajo na
raven povprasevanja po storitvah, ki jih nudi druzba. Makroekonomske napovedi glede razvoja gospodar-
ske aktivnosti v Sloveniji so dokaj optimisti¢ne. Urad za makroekonomske raziskave in razvoj v svoji Pomla-
danski napovedi gospodarskih gibanj 2017 napoveduje rast bruto domacega proizvoda za 3,6 % v letu 2017,
kar je 1,1 odstotne tocke veg, kot je rast znaSala v letu 2016. Glavni dejavnik gospodarske rasti bo ostal izvoz,
temu naj bi se pridruzila tudi domaca potrosnja, pospeSitev glede na leto 2016 pa bo predvsem posledica
dinamike drzavnih investicij. V skladu z napovedmi se bo zaposlenost v letu 2017 povecala za 2,2 %, brez-
poselnost po anketi o delovni sili pa se bo zmanj3ala na 7 %. Domace makroekonomske razmere bodo tako
zelo spodbudne in bi lahko skupaj z nizkimi obrestnimi merami pozitivno vplivale na trzenje storitev druzbe.

Razen samih makroekonomskih razmer pa na uspesnost poslovanja vplivajo tudi razmere na trgih kapitala,
saj je povpraSevaje po storitvah zlasti borznega posredovanja in upravljanja premozenja povezano z giba-
njem vrednosti delnic in drugih finan¢nih instrumentov. Gibanje na mednarodnih kapitalskih trgih bo odvis-
no od nadaljnjih ukrepov centralnih bank, obrestnih mer, gospodarskih kazalcev, poslovanja podjetniskega
sektorja, svoj pecat pa bodo pustile tudi tuje lokalne in mednarodne politicne teme. Enako bo gibanje tudi
domacega trga kapitala pogojeno z gibanjem makroekonomskih kategorij in poslovanjem druzb, ki kotirajo
na domacem trgu. Pri tem glede na situacijo pricakujemo, da bodo gibanja na domacem in mednarodnih
kapitalskih trgih stimulativno vplivala na nudenje storitev borznega posredovanja in upravljanja premoze-
nja. Na obeh podrodjih bo druzba stremela k ohranjanju oziroma povecevanju trznega delezZa. Pri gospodar-
jenju s finan¢nimi instrumenti je temelj za nadaljnjo rast zagotovo kakovost upravljanja sredstev strank, na
podrocju borznega posredovanja pa nacrti predvidevajo povecevanje prometa na tujih kapitalskih trgih in
prenovo ter nadgradnjo elektronskega trgovanja, ki je pomembna storitev za prihodnjo rast druzbe. Ob tem
nacrti druzbe slonijo tudi na obvesScanju in izobrazevanju novih pridobljenih strank, ki predstavljajo osnovo,
na kateri druzba lahko gradi v prihodnosti.

Pomemben delez v poslovanju borznoposredniske hiSe ima tudi storitev investicijskega svetovanja. Privati-
zacijski procesi, ki jih je pred ¢asom vodila drzava, so se ustavili. To je bilo evidentno ze v letu 2016, ocenju-
jemo pa, da posamezne priloznosti na tem podrocju zagotovo bodo. Zaradi svoje pretekle mocne vpetostiv
prodajne postopke ILIRIKA d.d. pricakuje in nacrtuje, da bo v te aktivno vklju€ena tudi v prihodnje in bo stre-
mela k ohranitvi svoje vodilne pozicije na trgu. Obenem druzba zaradi nizkih obrestnih mer vidi priloZnost
tudi v izdajah predvsem dolzniskih financnih instrumentov, pri Cemer je v letu 2016 naredila pomemben
napredek in bo nadalje krepila svojo vlogo v okviru nudenja te storitve na domacem trgu kapitala.

Poslovanje druzbe bo tako v prihodnje odvisno od vrste dejavnikov, tako zunanijih, na katere druzba nima
vpliva, kot tudi notranijih, in tega,kako uspesno bo sposobna izkoristiti zunanje dejavnike za svoje uspesno
poslovanje. Nacrti druzbe so povezani z nudenjem vseh storitev, ki predstavljajo temelj delovanja in prinasa-
jo prihodek, to je borzno posredovanje, gospodarjenje s financnimi instrumenti in investicijsko svetovanje,
pri Cemer Zeli dosegati napredek in strankam ponuditi moderne in uporabniku prijazne storitve. Napredek
pa bo moral biti prepleten tudi z ustrezno kadrovsko strukturo in informacijskimi resitvami, ki v danasnjem
svetu igrajo pomembno vlogo pri razvoju in rasti.
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.3. POROCILO O POSLOVANJU

1.3.1. OPIS POSLOVNEGA POLOZAJA DRUZBE IN POSAMEZNIH VRST STORITEV

1.3.1.1. BORZNO POSREDOVANJE

Osnovna dejavnost ILIRIKE d.d. je borzno posredovanje pri nakupih in prodajah lastniskih in dolzniskih
finan¢nih instrumentov ter drugih financnih instrumentov. Storitve borznega posredovanja, ki jih opravlja
ILIRIKA d.d., obsegajo sprejemanje narocil strank za nakup oziroma prodajo finan¢nih instrumentov in izvr-
Sevanje teh narocil na organiziranem trgu ali izven njega proti placilu provizije. ILIRIKA d.d. z dovoljenjem
Agencije za trg vrednostnih papirjev izvaja tudi trgovanje za lasten racun.

ILIRIKA d.d. ponuja storitev borznega posredovanja tako na domacem kot tujih kapitalskih trgih. Na osnovi
Clanstva na Ljubljanski borzi ILIRIKA d.d. izvrSuje narocila strank za domace vrednostne papirje neposred-
no, medtem ko so narocila za nakup ali prodajo tujih finan¢nih instrumentov posredovana v izvrSevanje
tujim izvrSitvenim pomocnikom. ILIRIKA d.d. na podrocju borznega posredovanja nudi svojim strankam tudi
spletno resitev, ki predstavlja pomembno utez pri poslovanju na domacem trgu. Z internetno aplikacijo ILI-
RIKA-ON.NET imajo stranke moznost dostopati do podatkov in trgovati s finan¢nimi instrumenti na Ljubljan-
ski borzi. Obenem druzba nudi elektronsko trgovanje na mednarodnih kapitalskih trgih preko seznanjanja
stranke s partnerjem, pri cemer druzba strankam nudi dolo¢en nivo pomoci, stranke pa sklenejo pogodbo
neposredno s partnerjem.

Druzba je v letu 2016 ohranila svojo pozicijo kot eden izmed vodilnih posrednikov. Trzni delez druzbe, mer-
jen z udelezbo v prometu na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev, je znasal 9,3 %. To je sicer 1,3 odstotne
toCke manj glede na predhodno leto, vendar Se vedno pomeni, da je druzba tretji najvecji posrednik med
vsemi €lani borze. Druzba je bila aktivna tudi pri trgovanju v segmentu dolzniskih finan¢nih instrumentov na
Ljubljanski borzi, kjer se prav tako uvrs¢a med vodilne posrednike med borznimi udelezenci.

Kljub manjSemu trznemu deleZu in manjSemu prometu na celotni Ljubljanski borzi je druzba v letu 2016
zabeleZila viSje prihodke iz naslova borznega posredovanija, kar je posledica vec dejavnikov, in sicer boljSe
strukture provizij pri borznem posredovanju, vecje aktivnosti delnicarjev, ki so zaradi ukinitve registrskih
racunov zgolj prodali svoje vrednostne papirje, in aktivnosti pri trgovanju na tujih trgih, saj je druzba uspela
nadomestiti izpad prihodkov, ki jih je prinasal aktivnejsi institucionalni vlagatelj. Prihodki iz naslova borzne-
ga posredovanja so tako v letu 2016 znasali 626 tisoc evrov oziroma 36,5 % vec kot predhodno leto.



1.3.1.2. GOSPODARJENJE S FINANCNIMI INSTRUMENTI DOMA IN V TUJINI

ILIRIKA d.d. v sklopu svojih storitev ponuja tudi gospodarjenje s financnimi instrumenti, ki je opredeljeno kot
upravljanje premoZenja strank, ki vklju€uje naloZbe v financne instrumente, v skladu s pooblastili stranke, na
podlagi posamicne presoje za vsako od strank. Pogodba o gospodarjenju s financnimi instrumenti doloca
znesek denarnih sredsteyv, ki ga stranka izroca v gospodarjenje na podlagi pogodbe, naloZzbeno politiko ter
viSino provizije in nacin izraCuna osnove oziroma osnov za provizijo. Borznoposredniska druzba s financnimi
instrumenti stranke gospodari v skladu s pogodbeno dolo¢eno naloZbeno politiko na nacin, da dosega za
stranko najugodnejSe razmerje med donosnostjo in tveganjem nalozb, ter upravlja s premoZenjem stranke
kot dober gospodar.

Upravljavci premoZenja aktivno spremljajo dogajanje na trgih ter prevzemajo nase vse nalozbene odlocitve,
z namenom ¢im boljSega oplemenitenja sredstev strank. Stranki torej ni potrebno spremljati posameznih
nalozb in sprejemati vsakokratnih odlocitev, s pogodbo pa so opredeljene smernice naloZzbene politike gle-
de tveganja, likvidnosti in pricakovane donosnosti. Minimalni zacetni vlozek stranke za storitev gospodarje-
nja s financnimi instrumenti pri ILIRIKI d.d. je 5.000 evrov. Druzba za svojo storitev obracunava upravljavsko
provizijo, delitev novo ustvarjenega dobicka in lastne trgovalne provizije. Provizije so odvisne od viSine zne-
ska in drugih individualnih okolis¢in vlagatelja. ILIRIKA d.d. stranke redno obvesca o vsakem nakupu in
prodaji financnih instrumentoyv, jim posilja SirSe porocilo s stanjem na zacetku in koncu obdobja, regional-
no strukturo nalozb, opisom vseh poslov z izracunom donosnosti v omenjenem obdobju ter primerjavo z
donosnostjo primerjalnega indeksa, zaracunanimi stroski upravljanja in natancno navedbo vseh opravljenih
transakcij v portfelju.

V preteklem letu smo v okviru gospodarjenja s financnimi instrumenti dosegli pozitiven donos na vseh pro-
Zaradi negotovosti na trgih, zlasti v prvi polovici leta, je bil poudarek dan varnosti nalozb in varovanju glav-
nice vlagateljev. Portfelji strank so bili v prvi polovici leta v sploSnem sestavljeni ve¢inoma iz nalozb v obve-
znice in denarja, v drugi polovici leta pa iz delniskih nalozb na razvitih trgih, predvsem zahodne Evrope in
ZDA. Povprecen donos sredstev strank, katerih premoZenje smo upravljali v okviru normalnega profila tve-
ganja, je vletu 2016 znasal dobra 2 %, kar je bilo slabSe od primerjalnega indeksa Dow Jones Global Index, ki
je dosegel donos v visini 9 %. Ta del sredstev predstavlja glavnino premoZzenja, ki ga upravljamo strankam.
Donos sredstev strank, katerih premoZzenje smo upravljali v okviru nizkega profila tveganja, je v povprecju
znasal dobre 4 %.

Z vidika poslovnega rezultata je bilo poslovanje na podrocju gospodarjenja s financnimi instrumenti precej
manj uspesno kot predhodno leto. Druzba je vtem segmentu poslovanja dosegla 162 tisoc evrov prihodkov,
kar je 59,7 % manj kot v letu 2015. Upad prihodkov je posledica manjSega dosezenega donosa kot v predho-
dnem letu ter odliva sredstev. Ob koncu meseca decembra 2016 je ILIRIKA d.d. aktivno upravljala s premo-
zenjem strank v skupni viSini priblizno 14,5 milijonov evrov, rast premoZzenja strank na podrocju upravljanja
premoZenja pa ni bilo v skladu s pricakovaniji druzbe.
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1.3.1.3. INVESTICI)SKO SVETOVANJE

ILIRIKA d.d. je aktivna tudi na podrocju investicijskega svetovanja. ILIRIKA d.d. se je v letih svojega delova-
nja uspesno uveljavila na trgu kot vodilni svetovalec na podrocju svetovanja financnim in strateskim inve-
stitorjem tako pri nakupih kot prodajah gospodarskih druzb in si pri tem pridobila domace in mednarodne
reference. Obenem ILIRIKA d.d. nudi tudi ostale storitve s podrodja investicijskega svetovanja, kot so izdaje
lastniskih in dolzniskih financnih instrumentov, organizacije javnih ponudb in uvedba financnih instrumen-
tov v organizirano trgovanje.

ILIRIKA d.d. je v letu 2016 izvedla prevzemne postopke pri nakupu desetih druzb, to so Tekstina d.d., Hidro-
tehnik d.d., FMR d.d., Mlinotest d.d., Vipa Holding d.d., KBS Banka d.d., Jelovica d.d., Trimo d.d., Adria Airways
d.d. in SGP Pomgrad d.d. Obenem je druzba nudila tudi storitve svetovanja lastnikom pri prodaji deleza v
DeZelni banki Slovenije d.d. in Marini Izola ter uspeSno zakljucila prodajo podjetja Hotel Adriatic d.d. v Opa-
tiji.

Aktivnosti druzbe so bile usmerjene tudi v trZzenje investicijskega svetovanja v povezavi z izdajami dolznis-
kih financnih instrumentov. Na tem podrocju investicijskega svetovanja je druzba uspesno izvedla 6 izdaj
komercialnih zapisov in za domace izdajatelje Gen-I d.o.o., Mlinotest d.d., Calcit d.o.o. in CVS Mobile d.d.
zbrala preko 60 milijonov evrov dolzniskega kapitala.

Prihodki iz naslova investicijskega svetovanja so v letu 2016 znasali 185 tisoC evrov.

1.3.1.4. POMOZNE INVESTICIJSKE STORITVE

PomozZne storitve zaokrozZujejo celovito ponudbo druzbe. PomozZne investicijske storitve, ki jih opravlja ILIRI-
KA d.d., v glavnem obsegajo storitve vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank, hram-
bo ter vodenje finan¢nih instrumentov za racun strank ter sorodne storitve, kakrSne so upravljanje denarnih
in drugih vrst zavarovanja.

Prihodki iz naslova nudenja pomoznih investicijskih storitev so v letu 2016 znasali 1.000 tiso¢ evrov oziroma
197 % vec kot predhodno leto. Visji prihodki v tem segmentu poslovanja so posledica zlasti rasti agregata
financnih instrumentov, ki jih stranke hranijo pri druzbi, vecjega Stevila strank in storitev, ki jih je druzba
opravljala za stranke v procesu ukinitve registrskih racunov in prenosov delnic na trgovalne racune strank.

1.3.1.5. POSLOVANJE ODVISNIH IN PRIDRUZENIH DRUZB V LETU 2016

Po podatkih Beograjske borze je pridruzena druzba ILIRIKA Investments a.d. Beograd v letu 2016 v sku-
pnem prometu s 0,64 odstotnim trznim deleZzem zasedla petnajsto mesto od skupaj 35 borznoposredniskih
druzb, opazno pa se je povecal trzni delez pri trgovanju z delnicami, kjer je druzba dosegla sedmo mesto
s 4,8 odstotnim trznim delezem. Ob tem je druzba v letu 2016 ustvarila za 28,3 milijona RSD poslovnih pri-
hodkov, ki so se glede na predhodno leto znizali za 1,4 %. Poslovni dobicek pred obdavcitvijo je v letu 2016
znasal 470 tiso€ RSD.

Odvisna druzba ILIRIKA Investments a.d. Skopje je v letu 2016 nadaljevala z dobim delom in je v skupnem
rednem prometu na makedonski borzi med desetimi borznoposrednisSkimi hiSami zopet zasedla najvis-
je mesto z 32-odstotnim trznim deleZzem v rednem trgovanju na lokalni borzi. Druzba je brez upoStevanja
sveznjev na makedonski borzi ustvarila za 1,5 milijarde MKD prometa kar je priblizno enako kot predhodno
leto. Druzba je v letu 2016 ustvarila za 15,1 milijonov MKD prihodkov iz poslovanja, ki so se glede na pred-
hodno leto zvisali za 54 %. Poslovni dobicek pred obdavcitvijo je v letu 2016 znasal 3,7 milijona MKD.



.3.2. OPIS EKONOMSKEGA OKOLJA, V KATEREM BORZNO POSREDNISKA DRUZBA
DELUJE

1.3.2.1. TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV V SLOVENI)I

Slovenski delniski kapitalski trg se je po negativnem letu 2015 ponovno prevesil v pozitivho smer. Vrednos-
ti pomembnejSih delnic na trgu so se v letu 2016 zviSale, osrednji delniSki indeks SBITOP je v letu 2016 na
svoji vrednosti pridobil 3,1 %, kar je sicer manj kot so pridobili najbolj pomembni svetovni delniski indeksi,
vendar Se vedno vec kot je znaSalo evropsko povprecje, gledano skozi prizmo gibanja indeksa STOXX Euro-
pe 600. NajviSjo vrednost je SBITOP dosegel 27. 10. 2016, in sicer 749,43 indeksnih tock, najnizjo pa 21. 1.
2016, v viSini 664,40 indeksnih tock. Delniski indeks SBI TOP je leto zakljucil pri 717,59 indeksnih tockah.

GRAF 1: Gibanje delniSkega indeksa SBITOP
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Na Ljubljanski borzi je bilo v letu 2016 sklenjenih za 333,7 milijonov evrov poslov, kar je za 15 % manj kot v
letu 2015. Z vidika prometa na trgu je bila izredno Sibka predvsem prva polovica leta, v drugi polovici leta pa je
prislo do povecanja aktivnosti in trgovanja, pri Cemer je poleg prometa naraslo tudi Stevilo sklenjenih poslov.
Eden od razlogov za viSje Stevilo sklenjenih poslov lezZi v ukinitvi registrskih racunov pri Klirinsko depotni druz-
bi. Stevilni viagatelji, ki so imeli svoje vrednostne papirje vpisane na registrskem racunu, so bili zaradi zakono-
daje primorani le-te prenesti na trgovalni racun pri eni od borznoposredniskih hig ali bank. Stevilni med njimi
so se socCasno s prenosom odlocili tudi za odprodajo svojih delnic, ki so bile veCinoma pridobljene v procesu
privatizacije.

Slovenski kapitalski trg, ocenjen z gibanjem osrednjega delniSkega indeksa, je tako leto 2016 zakljucil pozitiv-
no. Vendar pa je bilo gibanje delnic znotraj indeksa mesano. Visjo rast indeksa je preprecevala zlasti delnica
Krke, ki ima v indeksu najvecjo utez. Cena delnice je v preteklem letu zdrsnila na 52,90 evra oziroma za skoraj
20 %, razlogi za tak padec pa so lezali izklju¢no v poslovanju farmacevta, ki je razoCaralo vlagatelje. Nasprotno
pa so dobre rezultate poslovanja objavile druzbe Petrol d.d., Luka Koper d.d. in Cinkarna Celje d.d., kar se je
odrazilo tudi na rasti cen njihovih delnic. Izredno visoko rast so zabelezile delnice Cinkarne Celje, ki so prido-
bile kar 113 %, Petrolove delnice so porasle za 27 %, delnice Luke Koper pa so se okrepile za nekaj manj kot
9 %. Ena od bolj trgovanih je bila tudi delnica druzbe Gorenje d.d. Ta je po previdnem vstopu v leto na krilih
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9 evrov, po odstopu Panasonica od ideje o nakupu druzbe Gorenje d.d. pa je delnica upadla, vendar pa je na
letnem nivoju na svoji vrednosti Se vedno pridobila 30 %.

Ob koncu leta 2016 je trzna kapitalizacija vseh delnic na Ljubljanski borzi znasala 5 milijard evrov in je bila
manjsa kot ob koncu predhodnega leta. Razlog lezi v umiku nekaj vecjih podjetij iz borze, ki so v predhodnih
prevzemnih postopkih dobili vecinskega lastnika.

1.3.2.2. TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV V TUJINI

V letu 2016 smo bili prica nadaljevanju rasti vecine glavnih svetovnih delniskih trgov, leto pa je zaznamovala
tudi izredno velika volatilnost gibanja vrednosti delnic in indeksov. Leto 2016 se je pricelo z mo¢no negativ-
no korekcijo tecajev, kateri je botrovalo vpraSanje kitajske gospodarske rasti in padec cen surovin, nadalje-
vanje leta pa je minilo v precej bolj spodbudnem, pozitivnem trendu, ki je potisnil glavne delniSke indekse
nad zakljucne ravni predhodnega leta. Najvecje rasti pa so bili v letu 2016 delezZni razvijajoci trgi, na katere
je najbolj pozitivno vplivalo okrevanje in nato rast cen surovin ter energentov, medtem ko so razviti trgi po
rasti nekoliko zaostali. DelniSka indeksa, nemski DAX in francoski CAC 40, sta zaradi politicne negotovosti
po doseZeni donosnosti obenem zaostala za rastjo ameriSkega delniSkega indeksa S&P 500 in japonskega
Nikkei, zaradi mocne devalvacije britanskega funta ob izidu referenduma o izstopu Velike Britanije iz Evrop-
ske unije pa je angleski delniski indeks stotih najvecjih podjetij, FTSE 100, leto koncal celo brez rasti. Med
pomembne dejavnike, ki so zasluzeni za doseZzeno donosnost razvitih trgov, so predvsem pozitivho poslo-
vanje borznih druzb, nadaljevanje gospodarske rasti in premisljena monetarna politika s strani ameriske,
angleske, evropske in japonske centralne banke. Navkljub prvotnim pricakovanjem, pa je zmaga republikan-
skega kandidata na predsedniskih volitvah v ZDA, zaradi pricakovane ekspanzivne fiskalne politike in gospo-
darskih reform, dala zalet in klju¢no vplivala na rast delniskih trgov razvitih drZzav ob koncu leta.

GRAF 2: Normalizirano gibanje izbranih svetovnih delniskih indeksov, merjenih v EUR
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1.3.2.3. MAKROEKONOMSKO OKOLJE
SLOVENIJA

Gospodarska aktivnost, merjena z gibanjem bruto domacega proizvoda, se je v Sloveniji v letu 2016 zviSala
za 2,5 %. Gibanje bruto domacega proizvoda je bilo pozitivno vsa Cetrtletja, najvisja rast pa je bila zabelezena
prav v zadnjem. Rast bruto domacega proizvoda je Se vedno posledica rasti zunanjega povprasevanja, saj se
je izvoz v letu 2016 povecal za 5,9 %, medtem ko se je uvoz povecal za 6,2 %, presezek tekoCega racuna pla-
Cilne bilance pa je znasal 6,8 % bruto domacega proizvoda. K rasti bruto domacega proizvoda je prispevala
tudi domaca potrosnja, ki se je na letni ravni okrepila za 2,4 %, pri tem pa se je zasebna potroSnja povecala
za 2,8 %. Pozitivha posledica gospodarske rasti je zniZzanje stopnje registrirane brezposelnosti, ki je znasala
11,2 %, medtem ko je stopnja anketne brezposelnosti v letu 2016 upadla na 8,0 %.

EVROPA

V Evropi smo bili v letu 2016 pri¢a nadaljnjemu okrevanju posameznih gospodarstev, vendar se je stopnja
rasti nekoliko umirila. BoljSe gospodarske kazalce smo spremljali tako v drZzavah, ki jih je gospodarska kri-
za najbolj prizadela, to so lItalija, Grcija in Slovenija, kot tudi v Nemciji. Gospodarska rast v Franciji, drugem
najvecjem evropskem gospodarstvu, se je nekoliko umirila. V Evropski uniji kot celoti je bruto domaci pro-
izvod narasel za 1,7 %, kar kaZze na manjse ohlajanje v primerjavi z 2 odstotno rastjo v letu 2015. Stopnja
brezposelnosti je znasala 10,0 % oziroma je bila nizja kot v letu 2015, ko je znaSala 10,9 %. Rast industrijske
proizvodnje je znasala 1,2 %. Stopnja inflacije je v Evropski uniji Ze Cetrto leto zapored dalec od 2 %, kar je cilj
Evropske centralne banke, in je znaSala 0,2 %. To je tudi eden izmed kljucnih razlogov za agresivni program
kvantitativhega sproscanja s strani Evropske centralne banke, ki ga je banka pricala izvajati v zacetku leta
2015 in je bil konec leta 2016 podaljSan do decembra 2017.

V zacCetku leta je na kapitalskih trgih prislo do velike volatilnosti in posledicno zniZzanja tecajev na delniskih
trgih zaradi ohlajanja kitajskega gospodarstva in zniZzanja cene surove nafte pod 30 dolarjev za sodcek. K
dodatni politi¢ni negotovosti v Evropi sta prispevala referenduma o izstopu Velike Britanije iz Evropske uni-
je in o spremembi ustave v Italiji. Vlagatelji na delniskih trgih so kljub dobremu poslovanju podjetij z nakupi
odlasali do novembrskih predsedniskih volitev v ZDA.

ZDA

Ameriska centralna banka je v letu 2016 zasledovala restriktivno monetarno politiko, vendar je kljub prvot-
nim pricakovanjem do dviga kljucne obrestne mere prislo v Sele decembru. K temu sta botrovala nestabilno
politicno okolje v Evropi zaradi referenduma o izstopu Velike Britanije iz Evropske unije in izid predsedniskih
volitev v ZDA. Stabilno monetarno okolje je pripomoglo k nadaljnji rasti ameriskega gospodarstva. Makroe-
konomski podatki, v primerjavi z ostalimi svetovnimi gospodarstvi, Se naprej ostajajo pozitivni, zaradi Cesar
lahko v letu 2017 pride do nadaljnjega dviga temeljne obrestne mere.

Realni bruto domaci proizvod najveljega svetovnega gospodarstva je v letu 2016 dosegel 1,6-odstotno rast,
kar je manj kot predhodno leto. Stopnja brezposelnosti je upadla na 4,8 %, kar je napredek glede na leto
2015, ko je stopnja brezposelnosti znaSala 5,3 %. Inflacija se je zaradi rasti energentov in surovin z 0,1 % v
letu 2015, povecalana 1,3 %. V letu 2016 je prislo do upada industrijske proizvodnje, medtem ko se je doma-
Ca potrosnja v ZDA povecala za 2,7 %.
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1.3.3. VPLIVI EKONOMSKEGA OKOLJA NA POSLOVANJE BORZNO POSREDNISKE
DRUZBE

KONKURENCA

Na slovenskem trgu kapitala je bilo konec leta 2016 prisotnih Stirinajst ¢lanov Ljubljanske borze, in sicer
devet borznih ¢lanov, Stirje ¢lani z oddaljenim dostopom in en ¢lan z omejeno pravico sklepanja poslov.
Konkurenca se tako z vidika Stevila ¢lanov ni bistveno spremenila, prvih pet borznih ¢lanov je opravilo dob-
rih 71,24 % celotnega prometa na Ljubljanski borzi, kar je dobrih 5 % vec v primerjavi z letom 2015. Z mocno
konkurenco se druzba sreCuje pri trgovanju na tujih kapitalskih trgih za vecje institucionalne investitor-
je. Tuje borznoposredniske druzbe oziroma investicijske banke, ki nudijo storitev borznega posredovanja,
nastopajo na domacem trgu s trzenjskim pristopom, ki temelji na nizkih cenah storitev borznega posredo-
vanja v tujini, pri Cemer so le-te nizje kot jih lahko ponudijo domace borznoposredniske druzbe. Posledi¢no
domaci borzni posredniki tezko konkurirajo tujim posrednikom, agresivno pa na domacem trgu nastopajo
tudi tuji posredniki, ki nudijo trgovanje z razlicnimi financnimi produkti preko spleta oziroma elektronskih
platform in so orientirani na male domace investitorje.

SUBSTITUTI IN NOVE STORITVE

Neposreden substitut nalozbam v financne instrumente predstavljajo razli¢ni finan¢ni produkti, kot so vza-
jemni skladi, naloZzbena zavarovanja, varCevanje v plemenitih kovinah, nalozbe v nepremicnine, bancni
depoziti in podobo.

Z vidika neposrednih nalozb na trgu financnih instrumentov v okviru borznega posredovanja in gospodar-
jenja s financnimi instrumenti, ki za druzbo predstavljata pomemben vir prihodkov, predstavljata najbolj
pomemben substitut naloZba v vzajemne sklade in depozit. Na trgu se nudi Siroka paleta razli¢nih vzajemnih
skladov z razli¢nimi nalozbenimi politikami, zaradi velikega Stevila ponudnikov in konkurence pa je mogoce
opaziti tekmovanje, ki se odraza v propagandnih akcijah in popustih pri vplacilu. Zaradi nizke pripravljenosti
k tveganju povprecnega vlagatelja oziroma varcevalca pomemben substitut Se vedno prestavljajo tudi banc-
ni depoziti, Ceprav so zaradi svoje nizke donosnosti neprivlacni, vendar pa so v agregatu varcCevanja Se ved-
no izredno pomemben nacin plasiranja prostih sredstev.

Z razvojem trga se povecujejo tudi zahteve vlagateljev po nalaganju sredstev v tujini. Na eni strani imajo
vlagatelji na voljo vrsto nizkocenovnih ponudnikov trgovanja in spletnih platform, ki konkurirajo domacim
borznim posrednikom, na drugi strani pa se z lazjim dostopom do tujih trgov in produktov, s katerimi se ne
trguje na domacem trgu, druzbi nudi moznost nudenja dodatnih financnih produktov.

ZAKONODAJA

Za poslovanje borznoposredniske hisSe so pomembna predvsem dolocila Zakona o trgu financnih instru-
mentov, Zakona o bancniStvu, Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih, Zakona o prevzemih, Zakon
o prepreCevanju pranja denarja in financiranja terorizma, Zakon o gospodarskih druzbah in dav¢na zakono-
daja, kot so Zakon o dohodnini, Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb in Zakon o davku od dobicka od
odsvojitve izvedenih finan¢nih instrumentov.



l.4. POSLOVNE USMERITVE

1.4.1. TRZNI DELEZ

V letu 2016 je ILIRIKA d.d. na Ljubljanski borzi ustvarila za 62,1 milijonov evrov prometa. Glede na predhod-
no leto se je promet druzbe zmanjsal za 25 %, kar je posledica upada trznega deleza in manjSega prometa
na trgu kot celoti. Celotni promet na Ljubljanski borzi je namrec v letu 2016 znasal 334 milijonov evrov, kar
pomeni 15 odstotni upad v primerjavi s predhodnim letom, delez druzbe pa je v tem prometu znasal 9,31
%. Ta odstotek ILIRIKO d.d. Se vedno uvrsca na visoko tretje mesto med vsemi €lani Ljubljanske borze, kar je
indikator trznega polozaja druzbe v tem segmentu poslovanja.

1.4.2. PRISOTNOST DRUZBE NA TRGIH BIVSE JUGOSLAVIJE
TER NA DRUGIH TUJIH TRGIH

Z namenom ponujanja celovite ponudbe storitev s podroc¢ja finan¢nega posrednistva v celotni regiji nekda-
nje Jugoslavije je ILIRIKA d.d. v preteklosti ustanovila borznoposredniski druzbi v Srbiji in Makedoniji. Pridru-
Zena druzba ILIRIKA Investments a.d. Beograd in odvisna druZba ILIRIKA Investments a.d. Skopje sta v letu
2016 delovali na podrocju posredovanja s financnimi instrumenti na svojih lokalnih trgih kot ¢lanici borz.
ILIRIKA d.d. je tako s svojo odvisno in pridruzeno borznoposrednisko hiSo delovala na srbskem in make-
donskem trgu, trgovanje na tujih trgih pa izvaja s pomocjo svojih izvrSitvenih partnerjev oziroma tujih izpol-
nitvenih pomocnikov. Stranke imajo tako moznost izvrsiti transakcijo preko ILIRIKE d.d. na vseh razvitih in
Stevilnih manj razvitih kapitalskih trgih.

Obenem ILIRIKA d.d. nudi tudi elektronsko trgovanje in neposredni vpogled na trg financnih instrumen-
tov preko spletne aplikacije ILIRIKA-ON.NET, ki je namenjena elektronskemu trgovanju na Ljubljanski borzi,
preko partnerja pa posredno nudi vlagateljem tudi elektronski dostop do mednarodnih kapitalskih trgov in
izvedenih financnih produktov.

1.4.3. NADGRAJEVANJE OBSTOJECE PALETE PONUJENIH STORITEV

ILIRIKA d.d. bo svojo rast gradila z nadgrajevanjem vseh svojih storitev, to je borznega posredovanja, gos-
podarjenja s financnimi instrumenti in investicijskega svetovanja. Razvoj borznega posredovanja bo temeljil
predvsem na krepitvi odnosov s strankami, aktivnemu komuniciranju glede financnih trgov, visokih stan-
dardih poslovanja in dodani vrednosti za stranke, kamor spadajo tudi sodobne komunikacijske poti v obliki
elektronskih reSitev pri trgovanju s finan¢nimi instrumenti.

Storitev upravljanja premoZenja bo druzba gradila na temelju kakovostnega kadra, ki prevzema in sprejema
nalozbene odlocitve za racun strank, in osebni komunikaciji s strankami. Prav tako bodo aktivnosti usmerje-
ne k uvedbi novih produktov na podro¢ju gospodarjenja s financnimi instrumenti, ki bodo prilagojene spe-
cificnim segmentom strank oziroma njihovim potrebam.

Zaradi upada prevzemnih aktivnosti v domacem okolju bo druzba morala iskati priloZnosti za sodelovanje in sveto-
vanje tudi v manjSih projektih, obenem pa ima zaradi svoje prisotnosti v regiji preko odvisne in pridruzene druzbe
lepo osnovo, da razsiri svetovalne storitve tudi v drzave blizu nas. Investicijsko svetovanje vklju€uje tudi svetovanje
pri izdajah finan¢nih instrumentov. Na tem podrocju je druzba pokazala lep napredek, razmere na kapitalskih trgih
pa bodo dopuscale moznost, da se z aktivnim pristopom in konkretnimi idejami rast tega dela poslovanja nadaljuje.
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1.4.4. PREPOZNAVNOST STORITVENE ZNAMKE

Blagovna znamka ILIRIKA je s svojo celostno trzno strategijo, korporativnim komuniciranjem, kakovostnim
servisom za stranke in ¢utom za druzbeno odgovornost utrdila verodostojnost varne in zaupanja vredne
financne institucije. Menimo, da je v letu 2016 blagovna znamka ILIRIKA pridobila svoj polozaj in ugled v
oCeh potrosnikov.

1.4.5. DRUZBE V SKUPINI

ILIRIKA d.d. preko svoje odvisne in pridruzene borznoposredniske druzbe nastopa na makedonskem ter
srbskem kapitalskem trgu, in sicer z druzbama:

Odvisna druzba:
* ILIRIKA Investments a.d.,Skopje, s sedezem Ul. Dame Gruev br. 5, 1000 Skopje, Makedonija.

PridruZzena druzba:
* ILIRIKA Investments a.d., s sedezem Knez Mihailova 11-15/V, 11000 Beograd, Srbija.
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RAZKRIT]A

ILIRIKA borzno posredniska druzba d.d., Ljubljana, Slovenska 54A, 1000 Ljubljana v skladu s Sklepom o raz-
kritjih s strani borznoposredniskih druzb (Uradni list RS. St. 106/207, 74/2009, 80/2011 in 33/2012) podaja
navedena razkritja.

I1.1. INFORMACIJE O OSEBAH VKLJUCENIH V RAZKRITJA

Druzba ILIRIKA borzno posredniska druzba d.d., Ljubljana, Slovenska 54A, 1000 Ljubljana ni zavezana h kon-
solidaciji.

11.2. POLITIKA IN CILJI UPRAVLJANJA S TVEGAN]JI

Temeljni cilj Strategije prevzemanja tveganj je vzpostavitev postopkov za zmanjSanje in omejevanje nastan-
ka izgube iz naslova tveganj, katerim je druzba izpostavljena v okviru rednega poslovanja in opravljanja
storitev. Druzba je sprejela Strategijo prevzemanja tveganj in ima vpeljan sistem upravljanja s tveganiji, ki
zagotavlja, da je v vsakem trenutku sposobna upravljati z vsemi pomembnimi tveganji, katerim borzno-
posredniska druzba je, ali bi jim lahko bila izpostavljena.

DruZba se pri prevzemanju tveganj osredotoca na pravocasno prepoznavanje, ustrezno ovrednotenje in
obvladovanje vseh kljucnih tveganj, katerim je izpostavljena. Sistem upravljanja s tveganji prinasa borzno-
posredniski druzbi naslednje koristi:

* boljSe upravljanje s sredstvi,

* hitrejSe odzivanje na zunanje in notranje spremembe,

* zniZzanje stroskov poslovanja,

+ povecanje razumevanija kljucnih tveganj in posledic.
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11.3. ORGANIZACI|SKA PRAVILA IZVAJANJA PROCESA
UPRAVLJANJA S TVEGAN]I

Pri svojem poslovanju je druzba izpostavljena razlicnim poslovnim tveganjem in tveganjem okolja. Le-ta so
sestavni del vsakega poslovanja, njihovo dobro poznavanje in razumevanje pa omogoca, da se pravocasno
in pravilno odzovemo na Stevilne dejavnike, ki bi lahko ogrozili poslovanje druzbe. Pravilen odziv na izre-
dne okolisCine ali dogodke zagotavlja sistem neprekinjenega poslovanja oziroma poslovanja s ¢im manj-
Sim vplivom morebitnega izrednega dogodka. Upravljanje s tveganiji torej zagotavlja varnost in zanesljivost
poslovanja ter zmanjSuje resnost negativnih posledic, do katerih bi lahko pripeljali izredni dogodki, tako iz
zunanjega kot notranjega okolja druzbe.

Druzba ima definiran jasen organizacijski ustroj, s to¢no doloceno pristojnostjo ter odgovornostjo posame-
znikov, kar omogoca ucinkovito izvajanje procesa upravljanja s tveganji. Potencialni nastanek nasprotja inte-
resov se preprecuje z locitvijo sektorjev, ki sklepajo posle in prevzemajo tveganje, od sektorjev, ki spremljajo
in vodijo posle. Nacrtovan in sistematicen pristop k obvladovanju tveganj zagotavlja uspeSno in ucinkovito
obvladovanje le-teh.

Uprava druzbe je odgovorna za dodelitev visoke prioritete zahtevi po ucinkovitem upravljanju s tveganji ter
izdelani strukturi notranjih kontrol. Uprava skrbi za vkljucitev nacel upravljanja s tveganiji v politiko vodenja
borznoposredniske druzbe. Zaposleni izvajajo postopke in procese povezane z upravljanjem s tveganji v
skladu z navodili uprave in zakonodajo. Druzba ima organizirano funkcijo upravljanja s tveganiji.
Sistem upravljanja s tveganiji v druzbi zajema:
* postavitev strategije in politik za prevzemanje posameznih tveganj,
* ocenjevanje ustreznega notranjega kapitala z dolocitvijo sposobnosti za prevzemanije tveganij,
notranje porocanje o tveganijih,
ustrezno razmejitev pristojnosti in pooblastil,
nacrt neprekinjenega poslovanja,
sistem notranjih kontrol,
notranje revidiranje v skladu s sprejetim nacrtom revizije.
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I1.4. OBSEG IN NARAVA POROCANJA O TVEGAN]JIH IN
SISTEMIH MERJENJA TVEGAN]J

Druzba zagotavlja izdelavo rednih in izrednih porocil o tveganijih, ki jih prevzema v okviru svojega poslova-
nja. Redna porocila se izdelajo najmanj enkrat v Cetrtletju, izredna pa se izdelajo v primeru nastanka nepri-
Cakovane spremembe izpostavljenosti tveganjem.

Porocila omogocajo sprejemanje vodstvenih odlocitev. So transparentna, vsebujejo jasne, razumljive,
natancne in pomembne informacije o tveganjih. Najmanj enkrat letno druZba izdela zbirno oceno tveganja.



I1.5. KAPITAL

Sestavine kapitala druzbe so temeljni kapital z odbitnimi postavkami ter dodatni kapital I. Druzba nima
dodatnega kapitala Il in morebitnih njegovih odbitnih postavk.

Med temeljnim kapitalom, ki na dan 31. 12. 2016 znaSa 1.256.849 evrov, druzba izkazuje osnovni kapital v
viSini 2.086.463 evrov, povecan za rezerve v viSini 208.646 evrov, preneseni dobicek iz preteklih let v visi-
ni 32.496 EUR in presezek iz vrednotenja nepremic¢nin v visini 5.157 evrov ter zmanjSan za neupostevanje
kumulativnega dobicka iz prevrednotenja nalozbenih nepremicnin, merjenih po modelu poStene vrednos-
ti v viSini 503.573 evroyv, Cisto izgubo poslovnega leta v viSini 237.840 evrov ter neopredmetena dolgoroc-
na sredstva v visini 334.500 evrov. Dodatni kapital | na dan 31. 12. 2016 znaSa 656.740 evrov in predstavlja
popravek ucinkov vrednotenja v zvezi z naloZzbenimi nepremicninami v viSini 402.858 evrov in v zvezi z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi v viSini 249.949 evrov ter popravek presezkov prevrednotenja v zvezi z
delnicami in delezi razpoloZljivimi za prodajo v viSini 3.933 evrov. Dodatni kapital Il na dan 31. 12. 2016 zna-
Sa 0 evrov.

Odbitne postavke od temeljnega kapitala so 0 evrov, od dodatnega kapitala | pa na dan 31. 12. 2016 znasajo
110.855 evrov in se nanasajo na nalozbe v druge kreditne ali finan¢ne institucije, ki posamicno presegajo 10
% osnovnega kapitala druge kreditne ali financne institucije.

Kapital za namen kapitalske ustreznosti na dan 31. 12. 2016 znaSa skupaj 1.802.734 evrov.

Temeljni kapital 1.256.849 EUR
vplacan osnovni kapital 2.086.463 EUR
zakonske rezerve 208.646 EUR
preneseni dobicek iz preteklih let 32.496 EUR
druge sestavine kapitala v viSini 5.157 EUR

i kumulatlynl q?b!ckl iz nalozbenih nepremicnin, merjenih po modelu poStene £03.573 EUR
vrednosti v viSini

- (ista izguba poslovnega leta v viSini 237.840 EUR

- neopredmetena dolgorocna sredstva v visini 334.500 EUR

Dodatni kapital I 656.740 EUR

80% zneska pozitivnih ucinkov prevrednotenj v zvezi z delnicami v viSini 3.933 EUR
G e T . :
. 80% zneska kumulatlvn!h pozmvmh ucllvn.k(')v prevrednotenja v zvezi z 249.949 EUR
opredmetenimi osnovnimi sredstvi v visini
G P S cp o :
. 80% zneskav kumulativnih fjob'|§.kqv iz nalozbenih nepremicnin, merjene po 402.858 EUR
modelu poStene vrednosti v viSini
Odbitne postavke od dodatnega kapitala |
< . : G : : P
.nalc.)zbe'f ki presegajo 10 % osnovnega kapitala druge kreditne ali financne 110.855 EUR
institucije v visini

Kapital za namen kapitalske ustreznosti 1.802.734 EUR
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11.6. MINIMALNE KAPITALSKE ZAHTEVE
IN PROCES OCENJEVANJA POTREBNEGA
NOTRANJEGA KAPITALA

Druzba ima vzpostavljen celovit in prevzetim tveganjem prilagojen proces ocenjevanja ustreznega notranje-
ga kapitala, s katerim se zagotavlja ohranjanje prevzetih tveganj v mejah sposobnosti borznoposredniske
druZbe za prevzemanije tveganj. Proces ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala je postavljen sorazmer-
no znacilnostim, obsegu in zapletenosti poslov, ki jih druzba opravlja. Kot metodologijo merjenja oziroma
ocenjevanja tveganj druzba uporablja pristope za izracun kapitalskih zahtev skladno s sklepi o izracunu kapi-
talskih zahtev.

Glede na to, da je druzba kot svoj notranji kapital opredelila kapital, izracunan skladno s sklepom o izracunu
kapitala borznoposredniskih druzb, druzba ni izvajala loCenega ocenjevanja ustreznosti notranjega kapitala.

Kapitalske zahteve so:
+ kapitalska zahteva za kreditno tveganje na dan 31. 12. 2016 znasa 384.491 evroy,
+ kapitalska zahteva za trZzna tveganja na dan 31. 12. 2016 znaSa 8.640 evrov,
+ kapitalska zahteva za operativno tveganje na dan 31. 12. 2016 znaSa 236.724 evrov.

II.7. KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik ne bo mogel ali hotel placati obresti in/ali vrniti glavnice ob njiho-
vi zapadlosti oziroma predstavlja tveganje izgube zaradi nezmoznosti poravnave pogodbenih obveznosti
nasprotne stranke v dogovorjenem roku. Kreditnemu tveganju je druzba izpostavljena tudi pri nalozbah
v dolzniSke vrednostne papirje, vendar zaradi majhnega obsega tovrstnih nalozb druzba s tem tveganjem
posebej ne upravlja. Tovrstne nalozbe na dan 31. 12. 2016 predstavljajo izklju¢no obveznice izdajatelja
Republika Slovenija.

Druzba odobrava dve vrsti kreditov, ki jih zaradi njune narave obravnava v locenem kreditnem procesu, in
sicer:
+ krediti na podlagi posojilne pogodbe vsebujejo klavzuli o jamstvu z vsem premozenjem za vracilo posojila;
+ krediti strankam za pokrivanje neplacanih obveznosti iz naslova nakupov financnih instrumentov. V
skladu s SploSnimi pogoji poslovanja lahko ILIRIKA d.d. vpiSe zastavno pravico na finan¢ne instrumen-
te, ki jih ima stranka na racunu, ¢e ne poravna obveznosti, kar ji v skrajnem primeru omogoci prodajo
instrumentov in poravnavo obveznosti.

Proces obvladovanja kreditnega tveganja vkljuCuje opredeljen kreditni proces (odobritev kredita, spremlja-
va kredita, obravnava problemati¢nih kreditov, proces zgodnjega odkrivanja povecanega kreditnega tve-
ganja, proces razvrscanja dolznika(ov) in/ali izpostavljenosti, obravnava tveganja koncentracije), proces
upravljanja, merjenja in ocenjevanja, spremljanja ter obvladovanja kreditnega tveganja. Druzba obvladuje
izpostavljenost zaradi neugodnih gibanj na osnovi podrobnejSe spremljave kreditov, podrobne obravnave
morebitnih problemati¢nih kreditov in s pomocjo procesa zgodnjega odkrivanja povecanega kreditnega
tveganja. V primeru kreditov strankam za pokrivanje neplacanih obveznosti iz naslova nakupov finan¢nih
instrumentov druzba obvladuje kreditno tveganje z vzpostavljenimi limiti, s katerimi preprecuje tveganja
neplacil in zmanjSuje kreditno tveganje.



Druzba za izraCun kapitalske zahteve za kreditno tveganje uporablja standardiziran pristop. Kapitalska zah-
teva se izraCuna v visini 8 % vsote tveganju prilagojenih zneskov izpostavljenosti, ki se raCunajo posebej za
vsako izpostavljenost, za katero se ne racuna kapitalska zahteva za trZzna tveganja po sklepu o trznih tve-
ganjih. Tveganju prilagojen znesek izpostavljenosti se izraCuna kot zmnoZzek vrednosti in utezi tveganja, ki
so doloCena glede na kategorijo izpostavljenosti in stopnjo kreditne kvalitete. Pravila za dolocitev utezi in
podrobnosti glede kapitalske zahteve za kreditno tveganje so dolocena v Sklepu o izracunu kapitalske zahte-
ve za kreditna tveganja po standardiziranem postopku za borznoposredniSke druzbe. Za izraCun kapitalskih
zahtev druzba ne uporablja zunanjih bonitetnih ocen.

Originalna vrednost Oslabitve Neto Tveganjem prilagojen
izpostavljenosti izpostavljenost znesek izpostavljenosti

Postavka sredstev 5.651 4918 4.806
Zunajbilan¢ne postavke 1.808.330 0 1.808.330 0
Skupni znesek izpostavljenosti 1.813.981 733 1.813.248 4.806

alna vrednost Neto Tveganjem prilagojen
Oslabitve
izpostavljenosti izpostavljenost znesek |zpostavljenost|

0,00% 1.808.864 1.808.442
100,00% 5.117 311 4.806 4.806

Postavka CANREINT) Dolgorocno Kratkorocno
izpostavljenost

Enote centralne ravni drzave ali centralne banke
Podjetja 4.810 3.992 818
Zapadle postavke 0 0 0

Postavka LI || VT I E T ) Kapitalska zahteva
|zpostavljenost |zpostavljenost

Enote centralne ravni drZzave ali centralne banke
Podjetja 4.810 4.499 359
Zapadle postavke 0 0 0
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Stanje oslabitev dolgorocnih finanénih nalozb na 1. 1. 2016 38.776
Znesek povecanja/zmanjSanja v porocevalskem obdobju 546
Stanje oslabitev dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb na 31. 12. 2016 39.322
Stanje oslabitev odloZenih terjatev za davek na 1. 1. 2016 29.018
Znesek povecanja/zmanjSanja v porocevalskem obdobju 10.237
Stanje oslabitev odloZenih terjatev za davek na 31. 12. 2016 39.255
Stanje oslabitev kratkoroc¢nih finanénih nalozb na 1. 1. 2016 2.553
Znesek povecfanja/zmanjSanja v porocevalskem obdobju -839
Stanje oslabitev kratkorocnih financnih nalozb na 31. 12. 2016 1.714
Stanje oslabitev kratkorocnih poslovnih terjatev na 1. 1. 2016 156.790
Znesek povecfanja/zmanjSanja v porocevalskem obdobju 76.046
Stanje oslabitev kratkoro€nih poslovnih terjatev na 31. 12. 2016 232.836

PodrobnejSi podatki o spremembah popravkov vrednosti z zneski povecanja in z zneski zmanjsanja so raz-
kriti v poglavju I11.9.

Terjatve druzbe se ob njihovem nastanku izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin in ob predpo-
stavki, da bodo placani. Oslabitev kratkoroc¢nih poslovnih terjatev se opravi v skladu s Pravilnikom o racu-
novodstvu.

Druzba na dan 31. 12. 2016 nima morebitnih kreditnih tveganj iz naslova vrednosti pogodb, prihodkov iz
pobota, pobotanih tekocih kreditnih izpostavljenosti, zavarovanj s premozenjem ali neto kreditnih izposta-
vljenosti iz naslova izvedenih financnih instrumentov.

Druzba kreditno tveganje nasprotne stranke, kamor sodi zlasti tveganje poravnave, upravlja na nacin, da
zasleduje visoke standarde poslovnih partnerjev in spremlja njihovo placilno disciplino tekom poslovnega
razmerja.

Druzba ne uporablja storitev odkupa terjatev kot ene izmed svojih poslovnih storitev.



11.8. TRZNA TVEGANJA

Kot trzna tveganja druzba opredeljuje tveganja, ki predstavljajo tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi
neugodnih sprememb trznih spremenljivk. To so pozicijsko tveganje, tveganje poravnave in kreditno tve-
ganje nasprotne stranke, tveganje preseganja najvecjih dopustnih izpostavljenosti na podlagi trgovanja,
valutno tveganje in tveganje spremembe cen blaga.

Temeljni cilj upravljanja s trznimi tveganji je zmanjSanje in omejevanje nastanka izgube iz naslova trznih tve-
ganj, poleg tega pa Se maksimiranje dobicka, zagotavljanje varnega poslovanja in ohranjanje visoke kako-
vosti nalozb.

Druzba ugotavlja trzno tveganje z redno analizo sestave portfelja, spremljanjem gibanja tecajev financnih
instrumentov, valut in obrestnih mer, razen tega spremlja napovedane sprememb gospodarske in denarne
politike ter s tem povezane pricakovane spremembe trznih pogojev.

Druzba ima za izpolnitev zgoraj navedenih poglavitnih ciljev vzpostavljene postopke za omejevanje potenci-
alnega nastanka izgub iz naslova trznih tveganj tako, da ima:

+ opredeljene pristope prevzemanja trznih tveganij,

+ doloCene postopke ugotavljanja, merjenja, obvladovanja in spremljanja trznih tveganij,

* ustrezen sistem notranjih kontrol, vklju¢no z administrativnimi in racunovodskimi postopki.

DruZba za izraCun kapitalskih zahtev za trzno tveganje uporablja standardiziran pristop.

Pozicijsko tveganje, valutno tveganje in tveganje sprememb cen blaga izracunano po 8.640
standardiziranih pristopih na 31. 12. 2016

Lastniski financ¢ni instrumenti (pozicijsko tveganja) 3.680
Tuje valute (valutno tveganje) 4.960
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11.9. OPERATIVNO TVEGANJE

V druzbi je operativno tveganje opredeljeno kot tveganje izgub, ki so posledica napak, opustitev, neucinko-
vitosti, sistemskih napak, goljufij, nedovoljenih dejanj oziroma postopkov in zunanjih dejavnikov oziroma
dogodkov. Druzba spremlja in ocenjuje predvsem tiste dogodke v okviru operativnega tveganja, ki imajo lah-
ko finan¢ne posledice. Dogodke z nefinancnimi posledicami spremlja zaradi morebitnega vpliva na poslova-
nje borznoposrednisSke hiSe in motnje pri izvajanju storitev.

Druzba obvladuje operativno tveganje na vec nacinov, in sicer preko definiranja poslovnih procesov, ustre-
zne kadrovske strukture in nagrajevanja, sistema avtorizacij, sistema pooblastil, prostorske lo¢enosti sek-
torjev in notranjih ter zunanjih kontrol, kot so notranje kontrole, notranja revizija in zunanja revizija, kar
zmanjSuje verjetnost izgub iz naslova operativnega tveganja. Postopki ugotavljanja operativnega tvega-
nja temeljijo na pravocasnem in celovitem prepoznavanju tveganj, ki jih druzba prevzema v okviru svojega
poslovanja in hkratnem ugotavljanju vzrokov za nastanek tveganja ter sprotnem dokumentiranju izsledkov.
Postopki vkljuCujejo:

+ spremljanje kvalitete izvajanja postopkov notranje revizije in notranjih kontrol,

*+ spremljanje pritozb strank,

* spremljanje Skodnih primerov.

Druzba za izpolnitev temeljnega cilja upravljanja z operativnim tveganjem zasleduje naslednje cilje:

* izboljSanje kulture zavedanja vseh zaposlenih o pomembnosti ucinkovitega upravljanja z operativnim
tveganjem, ki je prisotno pri vseh njenih dejavnostih in postopkih, s tem bodo vzpostavljene trdnejse
povezave med procesom odlocanja in izpostavljenostjo borznoposredniske hiSe operativnemu tvega-
nju,

* prepreCevanje opuscanja ustreznega upravljanja z operativnim tveganjem, ki lahko povzro¢i dogodke
ali celo Skodne dogodke.

Druzba za izracun kapitalskih zahtev za operativno tveganje uporablja enostavni pristop, kot je opredeljen v
Sklepu o izraCunu kapitalske zahteve za operativno tveganje za borznoposredniske druzbe. Kapitalska zah-
teva za operativno tveganje je enaka 15 % triletnega povprecja vsote Cistih obrestnih in neobrestnih prihod-
kov.

_ Poslovno leto (x-3) Poslovno leto (x-2) Poslovno leto (x-1) Kapitalska zahte

va
Enostavni pristop 1.150 2.115 1.469 237



11.110. NALOZBE V LAVSTngKE VREDNOSTNE PAPIRJE,
KI' NISO VKLJUCENI V TRGOVALNO KNJIGO

Med lastniske vrednostne papirje, ki jih druzba ne vkljuCuje v trgovalno knjigo, so razvrScene delnice pridru-
7enega podjetja v Beogradu in odvisne druzbe v Skopju ter deleZ v druzbi za upravljanje v Crni Gori. Namen
nalozb je lastniStvo teh druzb, zato jih ILIRIKA d.d. ne uvrSca v trgovalno knjigo. Dolgorocne financne nalozbe
v deleZe ali delnice druzb v skupini druzba razvrs¢a med za prodajo razpoloZljiva financna sredstva.

DruZzba te naloZbe vrednosti po nabavni vrednosti. Enkrat letno se preveri ustreznost vrednotenja posame-
zne finan¢ne nalozbe. Ce kak$na finanéna naloZba izgublja vrednost (na primer zaradi neuspe3nega poslo-
vanja druzbe, v kateri je ILIRIKA d.d. kapitalsko udelezena, ali slabSe placilne sposobnosti druzbe, ki ji je
druzba dala posojila in podobno), druzba presodi, kolikSen popravek njene zacetno izkazane vrednosti je
treba oblikovati v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov. Prav tako mora druzba odrediti delni ali
celotni odpis finan¢ne nalozbe neposredno v breme prevrednotovalnih financnih odhodkov, kakor hitro za
to nastanejo razlogi. Ce je bila pri finanénih naloZbah, ki jih je treba oslabiti, v preteklosti evidentirana okre-
pitev, se oslabitev najprej evidentira v breme ustreznega presezka iz prevrednotevanja. V letu 2016 druzba
ni spreminjala racunovodskih usmeritev glede na leto 2015.

Nabavna vrednost teh nalozb znaSa 544.027 evrov, v letu 2016 druzbi ni bilo potrebno oblikovati popravkov
vrednosti nalozb zaradi pozitivnih rezultatov poslovanja le-teh. PoStena vrednost nalozb v lastniske vredno-
stne papirje, ki niso uvrsceni v trgovalno knjigo, znasa 122.665 evrov.
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11.11. OBRESTNO TVEGAN]JE I1Z POSTAVK,
KI'NISO VKLJUCENE V TRGOVALNO KNJIGO

Glede na nizko izpostavljenost obrestnemu tveganju, ki se odraza v vplivu obrestnih mer na obrestno obcu-
tljive prihodke in obrestno obcutljive odhodke, druzba ugotavlja zanemarljiv vpliv obrestnega tveganja gle-
de na bilan¢no vsoto druzbe. Predpostavke, ki jih druzba vkljuCuje pri ocenjevanju obrestnega tveganja so
sledece:
+ predpostavlja se maksimalno gibanje EURIBOR-ja v viSini +/-2 %,
+ druzba predvideva, da bodo obrestne mere pri najetih kreditih ostale bolj ali manj nespremenjene,
+ druzba predvideva, da v primeru, da bi bilo potrebno pridobiti dodatne vire, bi lahko bili ti pridobljeni
pod podobnimi pogoji kot obstojedi,
+ druzba predpostavlja, da se viSina prejetih kreditov v razmerju do bilan¢ne vsote ne bo spreminjala v
negativno smer. Ce prejeti krediti presegajo 50 % bilan¢ne vsote, je potrebno spremljati obrestno tvega-
nje in gibanje obrestnih mer na mesecni ravni.

Za ocenjevanje obrestnega tveganja druzba uporablja nacin merjenja obrestnega tveganja s pomocjo obre-
stnih vrzeli (angl. gap analysis), ki prikazujejo razliko med denarnimi tokovi obrestno obcutljivih terjatev in
obrestno obcutljivih obveznosti, in ocenjuje vpliv potencialnega naglega zviSanja ali zniZzanja obrestne mere
na izkaze s pomocjo izracuna paralelnega premika krivulj donosnosti za 200 bazi¢nih tock.

Pogostnost spremljanja obrestnega tveganja je ILIRIKA d.d. prilagodila izpostavljenosti temu tveganju. Glede
na izpostavljenost, merjeno z delezem obrestnih prihodkov in odhodkov v bilan¢ni vsoti ILIRIKE d.d., druzba
obrestno tveganje meri najmanj enkrat v Cetrtletju, in sicer na podlagi podatkov na koncu vsakega Cetrtletja.



11.12. LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Proces upravljanja z likvidnostnim tveganjem vkljucuje identifikacijo, ocenjevanje oziroma merjenje, obvla-
dovanje in spremljanje likvidnostnega tveganja ter porocanje. Druzba pri upravljanju z likvidnostnim tvega-
njem zasleduje sledece cilje:
+ sposobnost izpolnjevanja vseh obveznosti, povezanih z bilan¢nimi in zunajbilan¢nimi denarnimi odtoki
na kratek rok,
* minimiziranje stroskov vzdrzevanja likvidnosti,
+ predvidevanje nastopa izrednih okolis¢in oziroma kriznih razmer ter izvajanje sprejetih kriznih nacrtov
VvV primeru pojava le-teh.

V okviru postopkov ugotavljanja tveganja druzba planira in spremlja denarne tokove. Poleg tega druzba
spremlja gibanje glavnih postavk v bilanci druzbe, ki vplivajo na likvidnost druzbe na osnovi mesecnih bilanc
stanja. Tveganje druzba obvladuje s skrbjo za ustrezen nivo in kakovost likvidnih sredstev ter terjatev ob
hkratnem minimiziranju kratkoro¢nih obveznosti, s Cimer se zagotavlja normalno poslovanje in ustrezen
koli¢nik likvidnosti. Druzba izracunava koli¢nik likvidnosti v skladu s Sklepom o nacinu izracuna koli¢nikov
likvidnosti sredstev in najmanjSem obsegu likvidnosti, ki ga mora zagotavljati borznoposredniska druzba, pri
Cemer je povprecna vrednost koli¢nika v letu 2016 znaSala 3,17 in je viSja v primerjavi z letom 2015. Druz-
ba ima za potrebe zagotavljanja oziroma uravnavanija likvidnih sredstev, potrebnih za poslovanje, na voljo
denarna sredstva v obliki okvirnega kredita pri banki.

Druzba upravlja z likvidnostnih tveganjem tudi preko limitnega sistema, katerega glavni cilj je zmanjSeva-
nje tovrstnega tveganja. Za posle borznega posredovanja ima druzba vzpostavljen limit v obliki vrednosti
transakcije po posamezni stranki, ki jo druzba lahko izvr3i brez nakazanega predujma stranke. Obenem se
v sektorju financ redno preverjajo in dolocajo limiti, kot je skupni znesek dnevnih neto nakupov, ob dose-
gu katerega mora sektor trgovanja obvestiti sektor financ o morebitni potrebi po pridobivanju dodatnih
likvidnih sredstev. Druzba ima vzpostavljen tudi limit v viSini zneska transakcije, za katerega morajo zapos-
leni v sektorju trgovanja pridobiti predhodno odobritev s strani uprave.

DruZzba prilagaja politiko uravnavanja likvidnosti glede na svoj likvidnostni polozaj ob upostevanju normal-
nega teka poslovanja. S testiranjem izjemnih, a verjetnih situacij, mora simulirati tudi scenarije, ki vkljucuje-
jo izpad obstojecih virov financiranja ob hkratnem spreminjanju poslovanja druzbe, in preverjati vplive na
zagotavljanje ustrezne likvidnosti. Za primere likvidnostnih kriz ima druzba izdelan krizni nacrt, ki predvide-
va vec poti nadomestitve izpada likvidnih sredstev.
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11.13. SISTEM PREJEMKOV

Druzba doloca politiko prejemkov zaposlenih glede na znacilnosti in zahtevnost posameznega delovne-
ga mesta, moznost, da dodatna motivacija v obliki variabilnega dela prejemka vodi k vecji u€inkovitosti in
produktivnosti zaposlenih ter s tem vecjim ustvarjenim prihodkom druzbe, in glede na individualne dogo-
vore s posameznimi zaposlenimi. Tveganja v zvezi z izvajanjem politike prejemkov so porazdeljena tako
med druzbo kot zaposlene, pri Cemer so na strani zaposlenih izvzeti tisti, katerih placilo je dolo¢eno zgolj s
fiksnim delom. Prevzemniki tveganj med zaposlenimi so posamezni zaposleni v sektorju trgovanja in sektor-
ju upravljanja, ki so opredeljeni kot profitni centri. Druzba se pri dolocitvi politike prejemkov ni posluzevala
zunanijih svetovalcev ali drugih oseb.

V sektorju trgovanja je variabilni del prejemka opredeljen na osnovi individualne uspesnosti, uspesnosti
posameznih storitev, ki jih nudi sektor, in uspesSnosti druzbe kot celote, pri ¢emer viSino variabilnega dela
prejemka doloca uprava. Variabilni del prejemka v sektorju upravljanja temelji na individualni uspesnosti
zaposlenega in uspesnosti sektorja, kar je opredeljeno v pogodbi med druzbo in zaposlenim. Kot del sistema
prejemkov obstaja tudi moznost izplacila enkratnega variabilnega dela prejemka na osnovi odlocitve upra-
ve, pri Cemer ta odlocitev temelji na prispevku posameznega zaposlenega k rezultatom ali uspehu druzbe,
zmoznosti druzbe izplacati variabilni del prejemka, viSina pa je dolocena na osnovi subjektivne ocene upra-
ve ob upostevanju finan¢nega ali druga¢nega pozitivhega ucinka prispevka.

Politika prejemkov borznoposredniske hiSe je prilagojena tveganjem s tem, da sta fiksni in variabilni del
prejemka uravnoteZena tako, da viSina prejemka zaposlenega ni pomembno odvisna od variabilnega dela
prejemka, da je viSina variabilnega dela prejemka zaposlenega odvisna od rezultatov druzbe oziroma nje-
govega doprinosa k tem rezultatom ter tveganjem, predvsem trznemu in likvidnostnemu, ki jim je borzno-
posredniSka hiSa izpostavljena. Zaposlenim se ne izplaCuje variabilnega dela prejemka v obliki delnic ali
opcij, bonitete pa zaposlenemu pripadajo glede na delovno mesto, ki ga zaseda.

Glavne znacilnosti politike prejemkov so, da v dolo€eni meri zagotavlja osebno varnost zaposlenim, kar
predstavlja fiksni del prejemka, obenem pa se s politiko prejemkov in variabilnim delom prejemka Zeli sti-
mulirati doloCene zaposlene v druzbi, ki imajo vpliv na rast in razvoj druzbe ter poslovno uspeSnost.

Na 31. 12. 2016 je bilo v druzbi redno zaposlenih 56 oseb, od tega 18 za nedolocen in 38 za dolocen &as. 35
zaposlenih je poleg fiksnega prejelo Se variabilni del prejemka.
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I1.14. POMEMBNI POSLOVNI STIKI MED CLANOM
UPRAVE OZIROMA NADZORNEGA SVETA _
IN DRUZBO TER NJENO PODREJENO DRUZBO

- S A Zaledna
Poslovna pOdrocja Upravuanje mmmm
)

(vEUR

T T S LT e Med €lani uprave in nadzornega sveta ali njihovimi ozjimi druzinskimi ¢lani in druzbo ali njenimi podrejenimi

prejemkov 78.435 45.863  68.811 350.054 180.787  78.451 802.401 druzbami obstajajo pomembni poslovni stiki, pri ¢emer druzba sodeluje z:

» druzbo ILIRIKA FINTRADE, financno posrednistvo, d.o.o., katere direktor je predsednik uprave druzbe
L lgor Stemberger; ILIRIKA FINTRADE d.o.0. opravlja za druzbo racunovodske storitve na osnovi pogodbe
IZpIaSanf preJ.emkf 'f'ks,n' qd, 76.985 e I I I Sgprenosu opgravljanja racunovodskih storitpev, sJkIenjeni dne 1. 1. 2008 za nedolocen cas in mpesgeénim
Zgl'jgici'fgffvr:k"Va”ab"“' delpo 8586 15273 15645  37.681 77.185 nadomestilom v vigini 3.431,84 EUR; ILIRIKA FINTRADE d.0.0. je obenem najemnik prostorov, katerih
T s ey lastnik je Qruéba, in sicer na osnovi pogodpe 0 najemu posvlovnega prostora, ki vklju€uje tudi najem opre-
pogodbi 7.251 7.251 me, sklenjeni dne 18. 7. 2006 za nedolocen ¢as in mesecno najemnino 991,83 EUR; ILIRIKA FINTRADE
- od tega - denarna sredstva 7951 7251 d..o.o:j.e na osnovi pogodbe, skleljjeng dne 11.12. 2015, tudi posojilodajalec druzbi, in sicer pod pogoji,
_ delnice in druge vrste I !(I vgljajo za povezane osebe; druzba izvaja storitve bprznega posredovanja za ILIRIKO FINTRADE d.o.0.,
in sicer na osnovi pogodbe 0 borznem posredovanju in vodenju racunov nematerializiranih vrednostnih

OdloZeni variabilni del prejemkov papirjev, sklenjene dne 4. 2. 2008 za nedolocen ¢as in provizijo, ki ne odstopa od trznih pogojev;
Pogodbeno v naprej dogovorjeni * druzbo ILIRIKA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.0., Ljubljana, katere lastnik in pred-
iRl sednik nadzornega sveta je predsednik uprave ILIRIKE d.d. Igor Stemberger; ILIRIKA DZU d.o0.0. je naje-
Zneski dogovorjenih odpravnin mnik prostorov in opreme, ki so v lasti druZbe, in sicer na osnovi pogodbe o najemu, sklenjene dne 1.
Bruto regres za letni dopust 1.450 1.384 2372 14364 6.458 1.581 27609 8. 2008 za nedolocen Cas ter aneksa z dne 1. 1. 2013 za meseno najemnino v visini 4.886,71 EUR; druz-
ba izvaja storitve borznega posredovanja za ILIRIKO DZU d.o.0., in sicer na osnovi pogodbe o borznem
&t. zaposlenih iz delovnih ur 1,78 1,83 2,04 18,85 7,01 2,00 3351 posredovanju in vodenju racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 9. 5. 2008 za

nedolocen ¢as in dopolnjene z aneksi dne 1. 9. 2008, 10. 12. 2009 in 26. 3. 2010 ter provizijo, ki ne odsto-

pa od trznih pogojev. ILIRIKA DZU d.o.0. je na osnovi pogodb z dne 25. 2. 2016, 12. 5. 2016 in 14. 6. 2016

tudi posojilodajalec druzbi, in sicer pod pogoji, ki veljajo za povezane osebe;

Igorjem Stembergerjem, ki je predsednik uprave druzbe; druzba je najemnik prostorov, ki so v lasti Igor-

ja Stembergerja, in sicer na osnovi pogodbe o ureditvi strodkovnih razmerij, sklenjene dne 1. 9. 2012 za

nedolocen ¢as in mesecno uporabnino 75,00 EUR; druzba izvaja storitve borznega posredovanja za Igorja

Stembergerija, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in vodenju ra¢unov nematerializira-

nih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 25. 1. 2008 za nedolocen ¢as in provizijo, ki ne odstopa od trznih

pogojev;

Matjazem Bernikom, ki je ¢lan uprave druzbe; druzba izvaja storitve borznega posredovanja za Matjaza

Bernika, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovaniju in vodenju raCunov nematerializiranih vre-

dnostnih papirjev, sklenjene dne 13. 12. 2002 za nedolocen Cas in provizijo, ki ne odstopa od trznih pogo-

jev;

« Sandro Stemberger, oZjim druZinskim ¢lanom predsednika uprave; druZba izvaja storitve borznega
posredovanja za Sandro Stemberger, in sicer na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in vodenju
racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 25. 1. 2008 za nedoloCen ¢as in provizijo
doloceno z vsakokrat veljavnim cenikom druzbe;

« Jelko Stemberger, ki je ¢lanica nadzornega sveta; Jelka Stemberger je na osnovi pogodbe z dne 31. 8. 2015
posojilodajalec druzbi, in sicer pod pogoji, ki veljajo za povezane osebe; druzba izvaja storitve borzne-
ga posredovanja za Jelko Stemberger na osnovi pogodbe o borznem posredovanju in vodenju ra¢unov
nematerializiranih vrednostnih papirjev, sklenjene dne 21. 1. 2008 za nedolocen ¢as in provizijo, ki ne
odstopa od trznih pogojev;

* druzba izvaja storitve borznega posredovanja na osnovi pogodb o borznem posredovanju in vodenju
racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev za posamezne druzinske ¢lane ¢lanov uprave in nadzor-
nega sveta, pri Cemer pogoji sodelovanja ne odstopajo od poslovne politike druzbe in ti posli ne pomeni-
jo prikrajSanja za druzbo.



1.115. UPOSTEVANJE PREDPISQV, KI UREJAJO
NASPROTJA INTERESOV CLANOV VODENJA
IN NADZORA PODREJENIH FINANCNIH DRUZB

Podrejeni financni druzbi ILIRIKE d.d. sta odvisna druzba ILIRIKA Investments a.d., Skopje, Bul. Sv. Kliment
Ohridski br. 45 lokal 8, 1000 Skopje, Republika Makedonija in pridruzena druzba ILIRIKA Investments a.d.,
Beograd, Knez Mihailova 11-15/V, 11000 Beograd, Srbija. Clani vodenja in nadzora obeh podrejenih druzb
uposStevajo predpise, ki veljajo v zvezi s prepreCevanjem nasprotja interesov na obmocju Republike Slove-
nije. V letu 2016 ni bilo ugotovljeno nobeno nasprotje interesov pri ¢lanih vodenja in nadzora podrejenih
druzb, posledicno ukrepi niso bili sprejeti.
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I1.16. IZJAVA POSLOVODSTVA O POSLOVNEM
IN RACUNOVODSKEM POROCILU

Clana uprave druzbe ILIRIKA borzno posrednika hisa d.d. v skladu s 60.a ¢lenom ZGD-1 zagotavljava, da je
letno porocilo druzbe ILIRIKA borzno posredniska hiSa d.d. za leto 2016 z vsemi sestavnimi deli, vklju¢no z
navedbami o upravljanju druzbe, sestavljeno in objavljeno v skladu z ZGD-1, ZTFl in SRS.

Clana uprave v skladu s 110. élenom ZTFl izjavljava po svojem najboljsem vedeniju:

+ da je raCunovodsko porocilo druzbe ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. za leto 2016 sestavljeno v
skladu s SRS ter da daje resnicen in poSten prikaz sredstev in obveznosti, finan¢nega poloZzaja in poslov-
nega izida druzbe in

+ da je v poslovno porocilo druzbe za leto 2016 vkljucen poSten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe
ter njenega financnega polozaja, vklju¢no z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druzba izpostavlje-
na.

Ljubljana, 24.04.2017

Igor Stemberger, predsednik uprave

Matjaz Bernik, ¢lan uprave

/4 3



11.117. 1ZJAVA O UPRAVLJANJU ILIRIKE D.D.

V skladu s petim odstavkom 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d.,
Ljubljana (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d.) izdaja Izjavo o upravljanju, ki je del poslovnega porocila, vkljucenega
v letno porocilo.

KODEKS UPRAVLJANJA

ILIRIKA d.d. v letu 2016 ni imela sprejetega nobenega kodeksa upravljanja. Druzba preko vseh zakonodajnih
predpisov in notranjih aktov sledi glavnim nacelom upravljanja, kot jih obicajno ureja kodeks upravljanja.
Zaradi visoke reguliranosti industrije, v kateri druzba deluje, kakor tudi nadzora drzavnih institucij, pred-
vsem pa zaradi specificne notranje ureditve, ki je predvidena za borznoposredniSke druzbe, druzba do
konca leta 2016 ni sprejela kodeksa o upravljanju. Nacin upravljanja druzbe ima druzba urejen v razli¢nih
notranjih aktih.

ZNACILNOSTI SISTEMOV NOTRAN]JIH KONTROL IN UPRAVLJANJA TVEGAN]

ILIRIKA d.d. je podvrZzena dolo¢bam Zakona o gospodarskih druzbah in dolo¢bam Zakona o trgu finan¢nih
instrumentov, ki ureja tudi obveznost borznoposredniSke druzbe vzpostavljati sistem notranjih kontrol in
upravljanja s tveganji. Prav tako posebne podzakonske predpise na to temo izdaja Agencija za trg vredno-
stnih papirjev kot nadzorni organ borznoposredniskih druzb, pri ¢emer ILIRIKA d.d. upoSteva vsakokrat
veljavne predpise.

Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj obsega:
* jasen organizacijski ustroj z natan¢no opredeljenimi pristojnostmi in odgovornostmi,
+ postopke ugotavljanja, merjenja oziroma ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganij, ki jim druz-
ba je ali bi jim lahko bila izpostavljena pri svojem poslovanju,
* sistem notranjih kontrol,
* notranje revidiranje v skladu s sprejetim nacrtom revizije.

Za zagotovitev ustreznih postopkov racunovodskega evidentiranja in porocanja druzba sledi relevantni
zakonodaji in sprejetemu Pravilniku o rac¢unovodstvu.

Vec informacij o obvladovanju tveganij je razkrito v poglavju Il.
PODATKI V ZVEZI S PREVZEMNO ZAKONODA)O

ILIRIKA d.d. ne zapade pod prevzemno zakonodajo.
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PODATKI O SKUPSCINI DELNICARJEV TER OPIS PRAVIC DELNICARJEV IN NACINU NJIHOVEGA
UVELJAVLJANJA

Delnicarji uresniCujejo svoje pravice v zadevah druzbe na skupscini druzbe. Skupscina druzbe sprejema odlo-
Citve skladno z zakonodajo in statutom druzbe. Skupscina druzbe ima pristojnosti, kot jih dolocajo Zakon o
gospodarskih druzbah, Zakon o trgu financnih instrumentov in Statut ILIRIKE d.d. Med odlocitve skup3cine
med drugim spadajo sprejetje in spremembe Statuta, uporaba bilancnega dobicka, ukrepi za povecanje in
zmanjSanje kapitala druzbe ter imenovanije revizorija.

PODATKI O SESTAVI IN DELOVANJU ORGANOV VODENJA IN NADZORA

Druzbo vodi uprava, ki jo sestavljata predsednik uprave in ¢lan uprave. Upravo nadzira nadzorni svet ter
posredno skupscina. Naloge ¢lanov uprave kot tudi ¢lanov nadzornega sveta so razdeljene tako, da vsak
izmed njih pokriva dolo¢eno podrocje oziroma vec podrocij poslovanja. Podatki v zvezi s sestavo organov
vodenja in nadzora so razkriti v tocki 1.1.2.
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RACUNOVODSKO POROCILO

1.1. SPLOSNA RAZKRITJA

SEDEZ

ILIRIKA borzno posredniSka hiSa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54A, 1000 Ljubljana, Slovenija.

DEJAVNOST

Glavne dejavnosti druzbe so posredovanje in izvrSevanje narocil za nakupa ali prodajo finan¢nih instrumen-
tov za racun strank, gospodarjenje s financnimi instrumenti, investicijsko svetovanje in nakup ter prodaja
finan¢nih instrumentov za svoj racun.

KAPITALSKO POVEZANE OSEBE

ILIRIKA Investments a.d., Knez Mihailova 11-15/V, Beograd (ZR]) - soustanovitelj, 24,95 odstotni poslovni
delez,

ILIRIKA Investments a.d., Skopje, Ul. Dame Gruev br. 5, Skopje (Republika Makedonija) - soustanovitelj, 61,00
odstotni poslovni delez,

Ustanova - fundacija ILIRIKA, Trdinova 3, Ljubljana - ustanovitel].

PRERACUN TUJIH VALUT

Terjatve in obveznosti do tujine so na bilancni presecni dan preracunane po referencnem tecaju ECB. Druz-
ba pri preracunavanju poslovnih dohodkov, izvirno izkazanih v tuji valuti, uporablja takrat veljavni referenc-
ni te€aj ECB. Prihodki in odhodki zaradi tecajnih razlik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki financiranja.
PRIHODKI

Prihodki druzbe se nanaSajo na posredovanje in izvrSevanje narocil strank, gospodarjenje s finan¢nimi
instrumenti, investicijsko svetovanje in ostale investicijske storitve (uvedba vrednostnih papirjev v javno
trgovanje, izvedba prvih prodaj brez obveznosti odkupa ali z njo) ter druge storitve, za katere ima druzba
dovoljenje za opravljanje dejavnosti, in so prikazane v poglavju I11.10.1.

POSLOVNO LETO

Poslovno leto druzbe je bilo enako koledarskemu in sicer od 1. 1. 2016 do 31. 12, 2016.
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[11. 2. BILANCA STANJA ZA LETO, KONCANO 31.12. 2016
I T R MR

SREDSTVA
Dolgorocna sredstva 4.668.329 4.326.185
Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne €asovne razmejitve 111.9.1. 334.500 7.366
Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 334.500 7.366
Opredmetena osnovna sredstva 111.9.2. 2.010.440 2.005.028
ZemljiS¢a in zgradbe 1.792.154 1.826.549
Zgradbe 1.792.154 1.826.549
Druge naprave in oprema 212.651 172.844
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 5.635 5.635
Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 5.635 5.635
NaloZbene nepremicnine 111.9.3. 1.790.549 1.790.549
Dolgorocne financne naloZbe 111.9.4.1. 429.890 416.203
Dolgorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil 122.665 122.665
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 45.855 45.855
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 65.000 65.000
Druge delnice in delezi 11.810 11.810
Dolgorocna posojila 307.225 293.538
Dolgorocna posojila drugim 307.225 293.538
Dolgorocne poslovne terjatve 111.9.5.1. 63.695 78.021
Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 63.695 78.021
OdloZene terjatve za davek 111.9.6. 39.255 29.018
Kratkorocna sredstva 577.027 443.457

Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - -

Zaloge - -
Kratkorocne financne nalozbe 111.9.4.3. 206.569 57.602
Kratkorocne finan¢ne naloZbe, razen posojil 23.569 57.602
Druge delnice in deleZi 23.569 57.602
Kratkoro¢na posojila 183.000 -
Kratkorocna posojila drugim 183.000 -
Kratkorocne poslovne terjatve 111.9.5.2. 364.133 371.271
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 46.876 122.824
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 317.257 248.447
Denarna sredstva 111.9.7. 6.325 14.584
Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve 111.9.10.4. 31.505 12.820
SKUPA) SREDSTVA 5.276.861 4.782.462

Zunajbilan¢na sredstva 111.9.10.5. 1.808.330.093 744.724.989
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Kapital 111.9.8. 2.414.616 2.667.750 Terjatve obratunskega raéuna BPD

Vpoklicani kapital 2.086.463 2.086.463 do transakcijskega racuna BPD ) _
Osnovni kapital 2.086.463 2.086.463 do transakcijskega racuna za sredstva strank - 885
CJEIEIS G EETR i i do klirindkega poravnalnega racuna KDD pri BS 317.225 -

Rezerve iz dobicka 208.647 208.647
Zakonske rezerve 208.647 208.647 Denarna sredstva na obracunskem racunu BPD - -
Revalorizacijske rezerve 314.776 320.149 SKUPAJ SREDSTVA 317.225 885

Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti 4.917 535

R . Obveznosti obracunskega racuna BPD

Preneseni Cisti poslovni izid - 5.157
Cisti poslovni izid poslovnega leta (200.187) 46.799 do transakcijskega racuna BPD - -
. - A - - do transakcijskega racuna za sredstva strank 317.225 -

Rezervacije in dolgorocne pasivne casovne razmejitve 111.9.9. - -
do klirinSkega poravnalnega racuna KDD pri BS - 885

Dolgorocne obveznosti 72.100 65.682
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 317.225 885

Dolgorocne financne obveznosti - -

Dolgorocne poslovne obveznosti - -

111.2.2. POSREDNISKO POSLOVANJE S STRANKAMI

OdloZene obveznosti za davek 111.9.10.3. 72.100 65.682

OO sensn 201006 I e T T

Obveznosti, vkljuZene v skupine za odtujitev ) ) Terjatve transakcijskega racuna za sredstva strank

Terjatve do strank 338.695 108.721
Kratkorocne financne obveznosti 11.9.10.1. 1.673.078 1.671.578 Terjatve do povezanih strank 229 287
Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 276.000 567.000 Terjatve do drugih strank 338.466 108.434
Druge kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.397.078 1.104.578 Terjatve do obracunskega ratuna BPD 317.225 }
Kratkoroé&ne poslovne obveznosti 11.9.10.2. 938.233 350.328 Terjatve do kupcev finan¢nih instrumentov strank v Sloveniji 165.108 23.785
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 366.886 88.228 Terjatve do racunov deviznih sredstev strank 54.746 27.435
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 263.254 125.810 875.774 159.941

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 308.093 136.290 Terjatve racunov deviznih sredstev strank
Terjatve do strank 4.608 112
Kratkorocne pasivne €asovne razmejitve 111.9.10.4. 178.834 27.124 T e pavEaT SrErl i i
SKUPA) OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 5.276.861 4.782.462 Terjatve do drugih strank 4.608 112
Zunajbilan€ne obveznosti 111.9.10.5. 1.808.330.093 744.724.989 Terjatve do kupcev financnih instrumentov strank 41.534 189.273
Terjatve do transakcijskega rac¢una za sredstva strank - -
46.142 189.385

Denarna sredstva strank

Denarna sredstva strank na TRR za sredstva strank (EUR) 3.427.913 2.098.089
Devizna sredstva strank na racunih 1.194.584 1.238.597
4.622.497 3.336.686

SKUPA] SREDSTVA 5.544.413 3.686.012
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Lo | snawel sz I11.3. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO,
Obveznosti transakcijskega racuna za sredstva strank KONCANO 31 . 1 2. 201 6

Obveznosti do strank 3.976.356 2.143.403
Obveznosti do povezanih strank 16.657 21.354

Pojasnilo
885

Obveznosti do obracunskega racuna BPD -

Obveznosti do dobaviteljev fin. instrumentov strank v Sloveniji 14.578 - Cisti prihodki od prodaje l.10.1. 2.099.210 1.643.579
Obveznosti do TRR za sredstva BPD 312.761 113.759 Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje - -
Obveznosti do racunov deviznih sredstev strank - - Lk CUI R el L L SRR G ) )
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 111.10.1. 14.042 168.994
4.303.695 2.258.047 - L X

Stroski blaga, materiala in storitev 111.10.2. (1.471.585) (777.219)
Sbyeznostiatanoaey i eIt e N aE N Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala (173.756) (41.743)
Obveznost do strank 1.236.117 1.427.965 el SEriEy (1.297.829) (735.476)
Obveznost do povezanih strank - 52 Stroski dela 11.10.2. (1.010.458) (542.534)
Obveznost do drugih strank 1.236.117 1427913 Stroski plac¢ (774.792) (422.225)
Obveznosti do dobaviteljev finan¢nih instrumentov strankam 4.532 - Stroski socialnih zavarovanj (117.739) (61.401)
Obveznosti do transakcijskega racuna za sredstva strank 69 - Stroski pokojninskih zavarovanj (64.776) (33.768)
1.240.718 1.427.965 Drugi stroski dela (117.927) (58.908)
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 5.544.413 3.686.012 Edpisivrene st Lolzs (E20002) (220.058)
Amortizacija (68.125) (55.186)

s . Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih
Zunajbilanéna evidenca in opredmetenih osnovnih sredstvih (23.840) (211.794)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (228.738) (23.103)
Financ€ni instrumenti strank lo€eno po storitvah Drugi poslovni odhodki 111.10.2. (16.676) (19.036)
Posredovanje narocil - - Poslovni izid iz poslovanja (556.070) 183.701
IzvrSevanje narocil 1.784.367.306 723.155.182 Financni prihodki iz deleZev 111.10.1. 499.485 4.310
Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti 21.320.961 18.893.524 Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah m -
1.805.688.267 742.048.706 Financni prihodki iz drugih nalozb 499.374 4310
Financni prihodki iz danih posojil 111.10.1. 364 10.951
Financni prihodki iz posojil, danih drugim 364 10.951
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 111.10.1. 24 880
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 24 880
Finan¢ni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih naloZb 111.10.2. (8.445) (7.128)
Financni odhodki iz financnih obveznosti 111.10.2. (33.025) (57.012)
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank (14.852) (54.827)
Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti (18.173) (2.185)
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 111.10.2. (294) (555)
Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti - (481)
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti (294) (74)
Poslovni izid iz financiranja 458.109 (48.554)
Drugi prihodki 111.10.1. - 229
Drugi odhodki 111.10.2. (16) (20.557)
Davek iz dobicka - -
OdloZeni davki 111.10.2. 10.237 (68.020)

Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (237.840) 46.799
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111.3.1. PRILOGA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA (POSLOVANJE S STRANKAMI) I11.4. IZKAZ DRUGEGA VSEO BSEGAJO&EGA DONOSA

(v EUR) 2016 2015
Prihodki 1.973.047 1.517.396
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (237.840) 46.799
Prihodki iz storitev in poslov v zvezi s finanénimi instrumenti 973.281 1.179.892 Spremembe revalorizacijskih rezerv revaloriziranja opredmetenih osnovnih sredstev (5.373) 163.722
Posredovanje narocil - - Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 4.382 1.272
IzvrSevanje narodil 626.220 458.833 Druge sestavine vseobsegajoega donosa - 5.157
Trgovanje za svoj racun - - Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja (238.831) 216.950
Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti 161.794 401.750
Investicijsko svetovanje 185.267 319.309

Ostale investicijske storitve o -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj z obveznostjo odkupa - -
Izvedba prvih ali nadaljnjih prodaj brez obveznosti odkupa - -
Upravljanje vecstranskih sistemov trgovanja - -
Storitve v zvezi s prevzemi - -

Pomozne investicijske storitve in posli 516.586 235.948

Vzajemno priznane financne storitve - -

Dodatne financne storitve 483.180 101.556

Prihodki, povezani zzmanjSanjem oslabitev in rezervacij - -

Odhodki 517.231 300.045
Odhodki iz storitve v zvezi s finan€nimi instrumenti 517.231 300.045
Odhodki v zvezi s KDD in njej podobnimi organi 348.819 142.685
Odhodki v zvezi z borzo VP in njej podobnimi organi 161.094 150.848
Odhodki v zvezi z organizacijami, ki opravljajo placilni promet 7.318 6.512

Odhodki povezani s povecanjem oslabitev in rezervacij - -
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l11.5. IZKAZ DENARNIH TOKOV (RAZLICICA 2) e | ] ____ms

Denarni tokovi pri financiranju

[CEER o Prefemic i Fancran

Prejemki od vplacanega kapitala - -

Denarni tokovi pri poslovanju Prejemki od povecanja finan¢nih obveznosti 4.242.713 3.640.271
Postavke izkaza poslovnega izida Izdatki pri financiranju

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 2.113.276 1.644.688 Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (33.025) (61.171)
sz:gzzzﬁggsg;:]ssr;z amortizacije (razen za prevrednotenje) in financni odhodki iz (2.537.786) (1.358.370) Izdatki za vracila kapitala - -
P Izdatki za odplacila finan¢nih obveznosti (4.241.213) (3.624.340)

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih - - o S ; ; . ™
o . L . 2 " L Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku - -
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odlozenih

terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (31.525) (45.240)
Zaletne manj kon¢ne poslovne terjatve (168.625) (152.228) Konéno stanje denarnih sredstev 6.325 14.584
Zaletne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve (18.685) (1.109) Denarniizid v obdobju (8.259) (2.932)
Zacetne manj koncne odloZene terjatve za davek - - Zacetno stanje denarnih sredstev 14.584 17.516

ZacCetna manj konc¢na sredstva (skupina za odtujitev) za prodajo - -
Zacetne manj koncne zaloge > <
Koncni manj zacetni poslovni dolgovi 573.603 62.708
Kon¢ne manj zaCetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 151.710 (7.105)
Koncne manj zacetne odloZene obveznosti za davek - -

Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju 113.493 188.584

Denarni tokovi pri investiranju
Prejemki pri investiranju
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se nanasajo na

investiranje 499.635 15.261
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve opredmetenih sredstev - -
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremicnin - -
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 817.986 248.178
Izdatki pri investiranju

Izdatki za pridobitve neopredmetenih sredstev (357.783) (5.105)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (66.728) (150.833)

Izdatki za pridobitev nalozZbenih nepremicnin - -
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb (983.337) (253.777)
Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (90.227) (146.276)
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111.6. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA

111.6.1. IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. 12. 2016

Rezerve,
Skupaj Skupaj nastale zaradi
Osnovni vpoklicani Zakonske rezerve iz Revalorizacijske vred. po Preneseni Preneseni Cisti dobicek Cista izguba .
kapital kapital rezerve dobicka rezerve posteni vred. Cisti dobicek cisti PI leta leta Cisti Pl leta
Stanje na dan 31. december 2015 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 320.149 535 5.157 5.157 46.799 - 46.799 2.667.750
Prilagoditve za nazaj (spremembe racunovodskih usmeritev) - - - - - - (14.303) (14.303) - - - (14.303)

Preracuni za nazaj (odprava napak in prehod na SRS) - - - s = = = = - - - -
Stanje na dan 1. januarja 2016 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 320.149 535 (9.146) (9.146) 46.799 - 46.799 2.653.447

Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki
Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja

Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja - - - - - - - - - (237.840) (237.840) (237.840)
Sprememba revalorizacijskih rezerv iz revaloriziranja

opredmetenih osnovnih sredstev i i i ’ (5.373) i i i i i i (5.373)

rs]glrgirgepn;bpaogzimrzzﬁslsig zaradi vrednotenja finan¢nih ) : : ) : 4.382 i ) : : ) 4382
- - - - (5.373) 4.382 - - - (237.840) (237.840) (238.831)

Spremembe v kapitalu

Razpsareditev preostalega dela Cistega do.biéka p_rimerjalnega ) ) ) ) ) 46.799 46.799 (46.799) ) (46.799)

porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

Poravnava izgube kot odbitne sestavine kapitala - - - - - - (37.653) (37.653) - 37.653 37.653 -

- - - - 9.146 9.146 (46.799) 37.653 (9.146) -

Stanje na dan 31. december 2016 2.086.463 2.086.463 208.647 208.647 314.776 4.917 - - - (200.187) (200.187) 2.414.616



111.6.2. IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. 12. 2015

Stanje na dan 31. decembra 2014
Preracuni za nazaj
Prilagoditve za nazaj

Stanje na dan 1. januarja 2015

Spremembe lastnisSkega kapitala - transakcije z lastniki
Izplacilo dividend

Celotni vseobsegajocCi donos porocevalskega obdobja
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja

Sprememba revalorizacijskih rezerv iz revaloriziranja opredmetenih
osnovnih sredstev

Sprememba rezerv, nastalih zaradi vrednotenja finan¢nih nalozb po
posteni vrednosti

Druge sestavine vseobsegajocega donosa porocevalskega obdobja

Spremembe v kapitalu

Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala

Stanje na dan 31. december 2015

111.6.3. BILANCNI DOBICEK

(v EUR)

Cisti poslovni izid porocevalskega obdobja
Preneseni Cisti poslovni izid

Skupaj bilan¢ni dobicek

Osnovni
kapital

2.086.463

2.086.463

2.086.463

Skupaj
vpoklicani
kapital

2.086.463

2.086.463

2.086.463

2016

(200.187)

(200.187)

Zakonske
rezerve

208.647

208.647

208.647

2015

46.799
5.157
51.956

Skupaj
rezerve iz
dobicka

208.647

208.647

208.647

Revalorizacijske
rezerve

156.427

156.427

163.722

163.722

320.149

ILTRIKA

Rezerve, nastale
zaradi vrednotenja
po posteni vrednosti

1.272

1.272

535

Preneseni Cisti
dobicek

(261.506)
(261.506)

5.157
5.157

261.506

261.506
5.157

Preneseni Cisti
Pl

(261.506)
(261.506)

5.157
5.157

261.506

261.506
5.157

Cisti dobicek
leta

261.506

261.506

46.799

46.799

(261.506)

(261.506)
46.799

Cisti Pl leta

261.506

261.506

46.799

(261.506)

(261.506)
46.799

2.712.306

2.712.306

(261.506)
(261.506)

46.799

163.722

1.272

5.157
216.950

2.667.750



I11.7. 1ZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava potrjuje raCunovodske izkaze za poslovno leto kon¢ano na dan 31. decembra 2016 na straneh od 46
do 59 in uporabljene racunovodske usmeritve, pojasnila k racunovodskim izkazom ter priloge in razkritja na
straneh od 61 do 97.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske
usmeritve, da so bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
letno porocilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslo-
vanja za leto 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in slovenskimi rac¢unovod-
skimi standardi.

Ljubljana, 24.4.2017

lgor Stemberger, predsednik uprave

Matjaz Bernik, ¢clanyuprave

/4 3
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111.8. PODLAGA ZA SESTAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi druzbe ter pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljeni na osnovi SRS (2016) in
upostevajo dolocila Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Clenitev predstavljenih racunovodskih izkazov
v letu 2016 je v primerjavi s preteklim letom spremenjena zaradi spremenjenih dolo¢b Zakona o gospodar-
skih druzbah in prenovljenih Slovenskih racunovodskih standardov. UpoStevata se temeljni racunovodski
predpostavki in sicer nastanek poslovnih dogodkov ter casovna neomejenost delovanja. Ra¢unovodski izka-
zi so sestavljeni v evrih.

Racunovodski izkazi so pripravljeni ob upoStevanju izvirnih vrednosti, medtem ko se poStena vrednost upo-
Steva pri sledecih financnih sredstvih in obveznostih:

* pri nepremicninah,

+ financ¢nih instrumentih v posesti za trgovanje in

* za prodajo razpolozljivih financnih sredstvih.

Poslovodstvo pri sestavi ratunovodskih izkazov poda presoje, ocene in predpostavke, ki vplivajo na uporabo
usmeritev, na izkazane vrednosti sredstev in na obveznosti, prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke
temeljijo na prejsSnjih izkuSnjah in drugih dejavnikih, ki se v danih okoliS¢inah smatrajo kot utemeljeni in na
podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti. Ocene in navedene
predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se pripoznajo le za obdobje, v
katerem se ocena popravi, Ce vpliva zgolj na to obdobje, lahko pa se pripoznajo za obdobje popravka in pri-
hodnja leta, e popravek vpliva tako na tekoce kot na prihodnja leta.

Poleg Slovenskih racunovodskih standardov predstavljajo podlago za sestavo racunovodskih izkazov druzbe
tudi predpisi in dolocila Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR.
PREHOD NA SRS 2016

Racunovodski izkazi druzbe ILIRIKA d.d. so sestavljeni v skladu s prenovljenimi Slovenskimi rac¢unovodskimi
standardi (SRS 2016), ki so stopili v veljavo s 1. 1. 2016. Organizacija v poslovnem letu, ki se je koncalo na
dan 31. decembra 2015, opredmetenih osnovnih sredstev - opreme in neopredmetenih sredstev ni vredno-
tila po modelu prevrednotenja. Merila jih je po modelu nabavne vrednosti. Prav tako ni vrednotila nalozb
v odvisne in pridruZene organizacije ter skupne podvige po posteni vrednosti - vrednotila jih je po modelu
nabavne vrednosti. Organizacija ni imela nalozbenih nepremicnin v gradnji ali izdelavi. Zaradi vsega omenije-
nega ob prehodu na SRS 2016 niso nastali nikakr3ni ucinki, ki bi zahtevali preracune.

V bilanci stanja, izkazu poslovnega izida, izkazu drugega vseobsegajofega donosa, izkazu denarnih tokov in
izkazu gibanja kapitala se primerjalne podatke za leto 2015 prerazvrsti v ustrezne postavke racunovodskih
izkazov sestavljenih v skladu s SRS 2016.



POPRAVKI NAPAK

DruZba v letu 2016 ni popravljala napak.

SPREMEMBE RACUNOVODSKIH OCEN

DruZba v letu 2016 ni spreminjala racunovodskih ocen.

SPREMEMBE RACUNOVODSKIH USMERITEV

DruZba je v poslovnem letu odpravila napako in v racunovodskih izkazih pripoznala obveznost iz naslova
neizkorisCenih letnih dopustov zaposlenih v znesku 14.303 EUR. Odprava napake se odraza v zmanjSanju
prenesenega Cistega poslovnega izida in povecanju obveznosti do zaposlenih.

PRERACUN POSTAVK V RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Terjatve in obveznosti do tujine so na bilancni presecni dan preracunane po referencnem tecaju ECB. Druz-

ba pri preracunavanju poslovnih dohodkov, izvirno izkazanih v tuji valuti, uporablja takrat veljavni referenc-
ni tecaj ECB. Prihodki in odhodki zaradi tecajnih razlik se pripoznajo kot prihodki ali odhodki financiranja.
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111.9. RAZKRITJA POSTAVK 'V BILANCI STANJA

111.9.1. TABELA GIBANJA NEOPREDMETENIH DOLGOROCNIH SREDSTEV IN AKTIVNIH
CASOVNIH RAZMEJITEV

Osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni
vrednosti. Za kasnejSe merjenje neopredmetenih sredstev druzba uporablja model nabavne vrednosti. Pri
tem so neopredmetena sredstva izkazana po njihovih nabavnih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijski
popravek vrednosti in morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Dolgorocne Druge dolgorocne

(v EUR) premozZenjske pravice aktivne razmejitve

Nabavna vrednost

31. decembra 2015 486.348 5.110 491.458
Pridobitve 357.783 - 357.783

31. decembra 2016 844.131 5.110 849.241

Nabrani popravek vrednosti

31. decembra 2015 478.982 5.110 484.092
Amortizacija v letu 6.809 - 6.809
Oslabitve 23.840 - 23.840

31. decembra 2016 509.631 5.110 514.741

Neodpisana vrednost

31. decembra 2015 7.366 - 7.366

31. decembra 2016 334.500 - 334.500

Neopredmetena sredstva niso predmet zastave. Druzba na 31. 12. 2016 med dolgoro¢nimi premozenjski-
mi pravicami izkazuje neopredmeteno sredstvo z nedolocljivo dobo koristnosti, ki s se nanasa na nakup
strank druge druzbe v vrednosti 289.015 EUR. Neopredmeteno sredstvo z nedolocljivo dobo koristnosti se
ne amortizira. Pri sestavi racunovodskih izkazov druzba oceni potreben znesek oslabitve, ki je izraCunan kot
sprememba vrednosti portfelja strank od dne nakupa do datuma racunovodskih izkazov. Znesek evidenti-
rane oslabitve v letu 2016 zna3a 23.840 EUR in je evidentiran med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki.



111.9.2. TABELA GIBANJA OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

Opredmeteno osnovno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zaCetnem pripoznanju ovrednoti
po modelu nabavne vrednosti.

Za merjenje opredmetenih osnovnih sredstev po zaCetnem pripoznanju (razen nepremicnin) druzba upo-
rablja model nabavne vrednosti. Pri tem so opredmetena osnovna sredstva izkazana po njihovih nabavnih
vrednostih, zmanjSanih za amortizacijski popravek vrednosti.

cev v

so nepremicnine (zemljiS€a in zgradbe) izkazane po njihovih poStenih vrednostih, zmanjSanih za amortiza-
cijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Povecanje poStene vrednost nepremicnin se
pripozna v kapitalu kot revalorizacijska rezerva, razen Ce je bilo predhodno zmanjSanje poStene vrednosti
pripoznano v poslovnem izidu. ZmanjsSanje poStene vrednosti nepremicnin se pripozna v poslovnem izidu
ob predhodni odpravi v kapitalu oblikovanih revalorizacijskih rezerv. Revaloriziranje se opravlja redno, da
se knjigovodska vrednost ne razlikuje pomembno od poStene. Poraba revalorizacijske rezerve se prene-
se neposredno na preneseni Cisti dobicek, ko je revalorizirana nepremicnina prodana oz. revalorizacijska
rezerva iztrzena.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amor-
tiziranja, pri Cemer se upoSteva doba koristnosti vsakega posameznega sredstva. ZemljiS€a se ne amortizi-
rajo. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev se pricne obracunavati, ko je sredstvo razpoloZljivo za
uporabo. Ustreznost uporabljene dobe in metode amortiziranja se pregleda najmanj konec vsakega poslov-
nega leta. Morebitne potrebne prilagoditve so obravnavane kot sprememba racunovodske ocene. Opred-
metena osnovna sredstva v druzbi predstavljajo zgradbe, pisarniSka in druga oprema, drobni inventar in
investicije v teku.

Druge naprave in Osnovna sredstva v

F7EY, Al oprema pridobivanju Seupal
Nabavna vrednost
31. decembra 2015 1.826.549 899.689 5.635 2.731.873

Pridobitve - - 66.728 66.728

Prenos z investicij v teku 2.856 63.872 (66.728)

Odtujitve - (233) - (233)
31. decembra 2016 1.829.405 963.328 5.635 2.798.368
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2015 - 726.845 - 726.845

Amortizacija v letu 37.251 24.065 - 61.316

Odtujitve - (233) - (233)
31. decembra 2016 37.251 750.677 - 787.928
Neodpisana vrednost
31. decembra 2015 1.826.549 172.844 5.635 2.005.028

31. decembra 2016 1.792.154 212.651 5.635 2.010.440
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Druzba je na dan 31. 12. 2015 opravila prevrednotenje nepremicnin na posSteno vrednost na podlagi pri-
dobljene cenitve za namen racunovodskega porocanja, ki jo je pripravil pooblasceni ocenjevalec vrednosti
nepremicnin, ki je vpisan v register Slovenskega instituta za revizijo. Knjigovodsko izkazana vrednost nepre-
micnin na dan 31. 12. 2015 je ocenjena z metodo trzne vrednosti (nacin trznih primerjav). PoStena vrednost
nepremicnin na dan 31. 12. 2016 bistveno ne odstopa od poStene vrednosti na dan 31. 12. 2015.

Ce bi druzba zgradbe vrednotila po modelu nabavne vrednosti, bi na dan 31. 12. 2016 neodpisana vrednost
zgradb znasala 1.150.106 EUR.

Knjigovodska vrednost zastavljenih nepremicnin je razkrita v okviru zunajbilancne evidence.

OSLABITVE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV IN NEOPREDMETENIH SREDSTEV

Druzba na dan vsakega porocanja oceni, ali obstaja kakSno znamenje iz zunanjih oz. notranjih virov informa-
cij, da utegne biti sredstvo oslabljeno. Ce je kakrSnokoli tako znamenje, mora druzba oceniti nadomestljivo
vrednost sredstva.

Kot nadomestljiva vrednost se Steje poStena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje ali vrednost pri upora-
bi, odvisno od tega, katera je velja. Ocenjevanje vrednosti pri uporabi obsega ocenjevanje prihodnjih pre-
jemkov in izdatkov, ki bodo izhajali iz nadaljnje uporabe sredstva in njegove koncne odtujitve, ter uporabo
ustrezne diskontne mere pri teh prihodnjih denarnih tokovih. Vrednost pri uporabi se lahko ugotavlja tudi
za denar ustvarjajoco enoto, to je najmanjso dolocljivo skupino sredstev, katerih nenehna uporaba je vir
denarnih prejemkov, vecinoma neodvisnih od denarnih prejemkov iz drugih sredstev ali skupin sredstev.
Samo Ce je nadomestljiva vrednost sredstva manjsa od njegove knjigovodske vrednosti, se njegova knjigo-
vodska vrednost zmanjsa na njegovo nadomestljivo vrednost. TakSno zmanjsanje je izguba zaradi oslabitve.
lzguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega
izida. Izguba zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu revaloriziranja, pa bremeni neposredno revalo-
rizacijsko rezervo, preden se razlika pripozna v izkazu poslovnega izida.

lzgube zaradi oslabitve, pripoznane pri sredstvu v prejSnjih obdobjih, je treba razveljaviti, kadar in zgolj
kadar se je spremenila ocena, uporabljena za ugotovitev nadomestljive vrednosti sredstva, potem ko je
bila pripoznana zadnja izguba zaradi oslabitve. V takSnem primeru je treba knjigovodsko vrednost sredstva
povecati na njegovo nadomestljivo vrednost. TakSno povecanje je razveljavitev izgube zaradi oslabitve. Pri
razveljavitvi izgube zaradi oslabitve sredstva pa povecana knjigovodska vrednost ne sme presegati knjigo-
vodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena (po odStetju amortizacijskega popravka vrednosti), ¢e pri njem v
prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve, razen Ce je takSno povecanje posledica revalori-
ziranja. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna
v izkazu poslovnega izida. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve sredstva, ki se meri po revalorizacijskem
modelu, pa je treba pripisati neposredno revalorizacijski rezervi. Ce je bila izguba zaradi oslabitve istega
revaloriziranega sredstva pripoznana v izkazu poslovnega izida, je treba razveljavitev taksne izgube zaradi
oslabitve prav tako pripoznati v izkazu poslovnega izida.



111.9.3. NALOZBENE NEPREMICNINE

Nalozbena nepremicnina je posedovana, da bi prinasala najemnino ali povecala vrednost dolgorocne naloz-
be ali oboje.

Na zacetku je nalozbena nepremicnina pripoznana po nabavni vrednosti, stroski posla so vkljuceni v vred-
nost. Za kasnejSe merjenje nalozbenih nepremicnin druzba uporablja model poStene vrednosti, kjer so
nalozbene nepremicnine pripoznane po njihovih poStenih vrednostih. Spremembe posStene vrednosti
nalozbenih nepremicnin so pripoznane kot prevrednotovalni financni/ prevrednotovalni poslovni odhodki
oziroma prevrednotovalni financni/ prevrednotovalni poslovni prihodki v zvezi z nalozbenimi nepremicnina-
mi, odvisno od namena posedovanja nalozbene nepremicnine. NaloZzbena nepremicnina se ne amortizira.

NaloZbene nepremicnine:

Zgradbe in zemljiSca 1.790.549 1.790.549
Skupaj 1.790.549 1.790.549
PosStena vrednost 31. 12. 2015 1.790.549 1.790.549
PosStena vrednost 31. 12. 2016 1.790.549 1.790.549

Prihodki od oddaje nalozbenih nepremicnin v najem v letu 2016 znaSajo 93.739 EUR. Neposredni odhodki
nalozbenih nepremicnin znasajo v letu 2016 13.935 EUR.

Druzba je na dan 31. 12. 2015 opravila prevrednotenje nalozbenih nepremicnin na poSteno vrednost na
podlagi pridobljene cenitve za namen racunovodskega porocanija, ki jo je pripravil pooblasceni ocenjevalec
vrednosti nepremicnin, ki je vpisan v register Slovenskega Instituta za revizijo. Knjigovodsko izkazana vred-
nost nalozbenih nepremicnin na dan 31. 12. 2015 je ocenjena z metodo trzne vrednosti (nacin trznih primer-
jav). Ce bi druzba naloZbene nepremi¢nine vrednotila po modelu nabavne vrednosti, bi na dan 31. 12. 2015
neodpisana vrednost nalozbenih nepremicnin znaSala 1.247.557 EUR. Pooblas¢eni ocenjevalec vrednosti
nepremicnin je na dan 31. 12. 2016 podal izjavo, da poStena vrednost nalozbenih nepremicnin na dan 31.
12. 2016 bistveno ne odstopa od ocenjene iz dne 31. 12. 2015.

Knjigovodska vrednost zastavljenih nalozbenih nepremicnin je razkrita v okviru zunajbilancne evidence.
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111.9.4. FINANCNE NALOZBE

V skladu s SRS 2016 druzba dolgorocne in kratkorocne finan¢ne nalozbe razvrsca v stiri skupine financnih
nalozb:

1. skupina: finan¢na sredstva po poSteni vrednosti preko poslovnega izida,

2. skupina: financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

3. skupina: financne naloZbe v posojila ali

4. skupina: finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

NaloZbe v netrzne vrednostne papirje oziroma deleze so razvrscene v Cetrto skupino.

Ob zakljucku poslovnega leta, Ce je to dovoljeno in primerno v skladu s sprejetimi SRS, druzba posamezne
dolgorocne in kratkorocne financne nalozbe ustrezno prerazvrsti v drugo skupino.

MERJENJE IN OSLABITEV

Ob pripoznanju se finan¢na nalozba izmeri po posteni vrednosti. Ce gre za finan¢no sredstvo, ki ni razvréce-
no med financna sredstva, izmerjena po posSteni vrednosti prek poslovnega izida, je treba zacetni pripoznani
vrednosti priteti stro3ke posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega sredstva. Ce organiza-
cija obraCunava finan¢no nalozbo po datumu poravnave, mora nalozbo, ki bo pozneje izmerjena po nabav-
ni ali odplacni vrednosti, pripoznati na zaCetku po njeni posSteni vrednosti na datum trgovanja, povecani za
stroSke posla.

Za financne nalozbe, ki so uvrscene v:

1. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja,

2. skupino se dosledno uporablja datum poravnave,
3. skupino se dosledno uporablja datum poravnave in
4. skupino se dosledno uporablja datum trgovanja.

Vrednotenje financne nalozbe je odvisno od tega, v katero skupino je posamezna financna nalozba razvr-
Scena:

+ Financne nalozbe, razvrScene v prvo in Cetrto skupino so vrednotene po posteni vrednosti. PoStena vred-
nost je trzno oblikovana vrednost (enotni borzni tecaj delnic, objavljena dnevna vrednost enote premo-
Zenja vzajemnega sklada, enotni te€aj obveznice,...). Sprememba postene vrednosti za financne nalozbe
v prvi skupini se pripozna v izkazu poslovnega izida kot financni prinodek oziroma odhodek. Sprememba
posStene vrednosti za financne nalozbe v Cetrti skupini se neposredno pripozna v kapitalu kot povecanje
ali zmanj3anje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti. Ce je postena vrednost financ-
nega sredstva, razpolozljivega za prodajo, manjSa od njegove pripoznane vrednosti, se pripoznajo nega-
tivne rezerve zaradi vrednotenja po posSteni vrednosti. Financni prihodek kot posledica odprave rezerv,
nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, za financne nalozbe v Cetrti skupini se pripozna ob pro-
daji finan¢ne nalozbe oziroma odpravi pripoznanja le - te. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane z rezervami, nastalimi zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, se
pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu.

+ Financne nalozbe, razvricene v drugo in tretjo skupino so vrednotene po odplacni vrednosti po metodi
efektivnih obresti. Odplacna vrednost je znesek, s katerim se financna nalozba izmeri ob zacetnem pri-
poznanju, zmanjsan za odplacila glavnice, povecan oz. zmanjsan za amortizacijo diskonta oz. premije (po
metodi veljavnih obresti) ter zmanjSan za morebitne oslabitve.

+ Financne naloZbe v netrzne vrednostne papirje, uvrs€ene v Cetrto skupino, so merjene po nabavni vred-
nosti. Financne nalozbe v odvisne organizacije, pridruzene organizacije in skupne podvige se merijo in
obracunavajo le po nabavni vrednosti.



Postena vrednost je dokazana, Ce jo je mogoce zanesljivo izmeriti. Postena vrednost se ugotavlja v skladu s
SRS 16 - Ugotavljanje in merjenje poStene vrednosti. Ce poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo meriti, se
financne nalozbe merijo po nabavni vrednosti.

Pripoznanje finan¢ne nalozZbe je odpravljeno, kadar potecejo pogodbene pravice do denarnih tokov iz naslo-
va financne nalozbe.

Za financne naloZbe, ki niso razvrscene v financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, mora druzba na datum vsakega porocanja oceniti, ali obstajajo nepristranski dokazi o morebitni osla-
bljenosti financne nalozbe. V kolikor taki razlogi obstajajo, je treba financno nalozbo prevrednotiti zaradi
oslabitve. Financna nalozZba je oslabljena, kar povzroci izgube, samo Ce obstajajo objektivni dokazi o oslabi-
tvi zaradi dogodka po zacetnem pripoznanju financnega sredstva (Skodni dogodek) in ta dogodek vpliva na
ocenjene prihodnje denarne tokove financnega sredstva, ki ga je mogoce zanesljivo oceniti.

Prevrednotenje financnih nalozb, ki niso razvrs€ene v financna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti
prek poslovnega izida je odvisno od skupine, v katero je posamezna financ¢na nalozba razvrscena:

+ Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je za financne nalozbe, razvrScene v drugo in tretjo skupino, nas-
tala izguba, je potrebno knjigovodsko vrednost sredstva zmanjsati bodisi neposredno bodisi s pre-
racunom na kontu popravka vrednosti. Izguba zaradi oslabitve se pripozna v poslovnem izidu kot
prevrednotovalni financni odhodek. Razveljavitev izgube zaradi oslabitve se pripozna v poslovnem izidu
kot prevrednotovalni financni prihodek. Taksnih izgub zaradi oslabitve ni dovoljeno razveljaviti.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je nastala izguba zaradi oslabitve pri finan¢ni naloZbi v netrzne
vrednostne papirje, uvrscene v Cetrto skupino, so merjene po nabavni vrednosti se znesek izgube zara-
di oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo financnega sredstva in sedanjo vrednostjo
pricakovanih prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po trenutni trzni donosnosti za podobna financ-
na sredstva, in pripozna kot prevrednotovalni financ¢ni odhodek. TakSnih izgub zaradi oslabitve ni dovo-
ljeno razveljaviti. Za nalozbe, razvrScene v Cetrto skupino, ki so vrednotene po posteni vrednosti, se
izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti poravnane z rezervami, nastali-
mi zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, pripoznajo kot prevrednotovalni financni odhodki v poslov-
nem izidu. Velja, da je financna nalozba v kapitalski financni instrument, razvrscen kot razpoloZljiv za
prodajo, oslabljena tudi, ¢e pride do pomembnega ali dolgotrajnejSega zmanjsanja njegove postene
vrednosti pod njegovo nabavno vrednost. Za pomembno zmanjSanje praviloma velja zmanjsanje na
posteno vrednost za vec kot 20 % od njene nabavne vrednosti. Za dolgotrajno zmanjsanje pa velja, da
je tako zmanjsSanje nastalo v obdobju, daljSem od 12 mesecev.

Prevrednotovanje financnih nalozb se opravi vsako leto na posteno vrednost na zadnji dan leta.

DruZba med za prodajo razpoloZljive financne nalozbe razvrs€a dolgorocne financne nalozbe v deleze ali
delnice druzb v skupini in strateSke nalozbe druzbe. Druzba kot strateSke naloZbe obravnava nalozbe, s
katerimi zagotavlja zavarovanje odplacila najetih kreditov in posojil. Druzba med finan¢ne naloZbe v posesti
do zapadlostiv placilo razvrica obveznice Republike Slovenije. Ostale financne naloZbe druzba razvrs¢a med
financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
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111.9.4.1. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

Dolgorocne financne nalozbe

Dolgorocne finan¢ne naloZbe, razen posojil

Delnice in deleZi v organizacijah v skupini 45.855 45.855

Delnice in deleZi v pridruZzenih organizacijah 65.000 65.000

Druge delnice in deleZi 11.810 11.810
Dolgoroc¢na posojila

Dolgorocna posojila dana pridruZenim organizacijam - 6.492

Dolgorocna posojila drugim 307.225 287.046
Skupaj 429.890 416.203

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE V POVEZANE DRUZBE

DelezZi v organizacijah v skupini

V tujini:
llirika Investments a.d., Skopje 61% 45.855 45.855
Skupaj 45.855 45.855

Delezi v pridruZenih organizacijah

V tujini:
ILIRIKA Investments a.d., Beograd 24,95% (30,58%) 65.000 65.000
Skupaj 65.000 65.000

V letu 2016 se je delez v druzbi ILIRIKA Investments a.d., Beograd zmanjsal s 30,58 na 24,95 %. Finan¢na
nalozba je v bilanci stanja evidentirana med dolgorocnimi finan¢nimi nalozbami v pridruzene druzbe.
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GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH NALOZB V LETU 2016 111.9.4.3. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

Finanéne nalozbe I v T

v posesti do Posojila razpolozZljive za Kratkoroéne fi - lozb
zapadlosti prodajo ratkorocne financne naloZzbe

Financne nalozbe

Kratkorocne financne naloZzbe, razen posojil
Druge delnice in deleZi 23.569 57.602

Bruto vrednost

Stanje na 31.12. 2015 287.046 45.268 122.665 454.979
Povetania Kratkoro¢na posojila
Nova posojila, nakupi 141.513 - - 141.512 Kratkorocna posojila drugim 183.000
Pripis obresti : 214 : 214 Skupaj 206:569 37.602
Zmanjsanja
Odplacila, prodaje (121.334) (6.160) - (127.494) GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB V LETU 2016
Stanje na 31.12. 2016 307.225 39.322 122.665 469.212
Popravek vrednosti Financne nalozbe Financ¢ne nalozbe,
Stanje 31.12. 2015 - 38.776 - 38.776 po posteni razpolozljive za
oo (v EUR) vrednosti prek IPI Posojila prodajo
Povecanja
Oblikovanje popravka vrednosti v letu - 546 - 546 Bruto vrednost
Stanje na 31. 12. 2016 : 39.322 : 39.322 Stanje na 31.12.2016 7 : 60.078 60.155
Cista vrednost na 31. 12. 2015 287.046 6.492 122.665 416.203 Povecanja
Cista vrednost na 31. 12. 2016 307.225 - 122.665 420.889 Nova posojila, nakupi ; 183.000 658,825 841825
Prevrednotenje na posteno vrednost 109 - 5.425 5.534
Zmanijsanja
11.9.4.2. VELIKOST KAPITALA IN DOSEZEN POSLOVNI 1ZID Odplatila, prodaje . ) (698.392) (698.392)
ODVISNIH IN PRIDRUZENIH DRUZB V LETU 2016 Dokoncen odpis ; ; (839) (839)
. Stanje na 31.12. 2016 186 183.000 25.097 208.283
Povezane organizacije Velikost kapitala Cisti poslovni izid leta Popravek vrednosti
(v EUR) 31.12. 2016 2016 Stanje na 31. 12. 2015 - - 2.553 2.553
ILIRIKA Investments a.d., Skopje 179.770 53.208 Zmanjsanja
ILIRIKA Investments a.d., Beograd 292.896 2.824 Dokoncen odpis nalozb - - (839) (839)
Stanje na 31. 12. 2016 - - 1.714 1.714
. . . ) N Cista vrednost na 31. 12. 2015 77 - 57.525 57.602
Delez lastnistva druzbe ILIRIKA Investments a.d., Beograd, se je v letu 2016 zmanj3al s 30,58 na 24,95 %. T prm pry— —— 206.569

Posojila se obrestujejo z obrestno mero za povezane osebe in zapadejo v placilo v letu 2017. Posojila niso
zavarovana.
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111.9.5. POSLOVNE TERJATVE

Terjatve se glede na zapadlost v placilo razclenjujejo na dolgorocne in kratkoroc¢ne. Kratkorocne terjatve se
predvidoma udenarijo najkasneje v letu dni. Vse druge terjatve se Stejejo kot dolgorocne. V bilanci stanja se
dolgorocne terjatve, ki so Ze zapadle (a Se niso poravnane), in dolgorocne terjatve, ki bodo zapadle v placilo
v letu dni po dnevu bilance stanja, izkazujejo kot kratkorocCne terjatve.

Terjatve se praviloma merijo po odplacni vrednosti.

Terjatve vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpo-
stavki, da bodo poplacane.

Terjatve pomembnih vrednosti, ki se ne obrestujejo, se v bilanci stanja izkazejo po diskontirani vrednosti,
pri Cemer se upoSteva povprecna obrestna mera, ki jo v primerljivih poslih dosega organizacija. Tovrstnih
terjatev ni treba diskontirati, Ce se ob nastanku upniSkega razmerja pricakuje, da bo obdobje do dokon¢ne
zapadlosti terjatve krajSe od enega leta. Terjatve, ki se obrestujejo, se v bilanci stanja izkazejo po zacetni pri-
poznani vrednosti, zmanjSani zaradi odplacil in prevrednotenja oziroma neudenarljivosti, upoStevajoc¢ dis-
kontiranje po dejanski oziroma dogovorjeni obrestni meri.

Terjatve do kupcev, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali niso bile poravnane v roku ozi-
roma v celotnem znesku, se Stejejo kot dvomljive, Ce se je zaradi njih zacel sodni postopek, pa kot sporne
terjatve. Za taksne terjatve druzba oblikuje ustrezne popravke vrednosti.

111.9.5.1. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Druge dolgorocne poslovne terjatve 63.695 78.021
Skupaj 63.695 78.021

Stanje dolgorocnih poslovnih terjatev se nanasa na vplacila v jamstveni sklad pri KlirinSko depotni druzbi.

111.9.5.2. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

Kratkoro€ne poslovne terjatve do kupcev:
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STAROSTNA STRUKTURA KRATKOROCNIH POSLOVNIH TERJATEV

Starostna struktura Starostna struktura Starostna struktura
terjatev do druzb v skupini terjatev do kupcev terjatev do drugih

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015 (v EUR) 31.12.2016 31.12.2015 (v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Nezapadlo - - Nezapadlo 31.817 14.042 Nezapadlo 317.257 248.447
Zapadlo do: Zapadlo do: Zapadlo do:

- 30 dni - - -30 dni 14.319 5.763 -30 dni - -

- 60 dni - - - 60 dni 570 4.012 - 60 dni - -

-90 dni - - - 90 dni 1.037 - -90 dni - -

-180 dni - - -180 dni 9.782 18.803 -180 dni

-360 dni - - - 360 dni 7.797 4 -360 dni - -

-nad 360 dni 9.370 9.370 -nad 360 dni 21.385 213.149 -nad 360 dni 183.635 14.471
9.370 9.370 86.707 255.773 500.892 262.918

GIBANJE POPRAVKA VREDNOSTI KRATKOROCNIH POSLOVNIH TERJATEV

Stanje 31.12. 156.790 235.523
Povecanja

Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 178.588 22.373
Zmanijsanja

Izterjane odpisane terjatve (102.542) (101.106)
Stanje 31. 12. 232.836 156.790

Poslovne terjatve niso zavarovane in niso predmet zastave.

na domacem trgu 73.674 54.501
na tujih trgih 13.033 201.272
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do organizacij v skupini 9.370 9.370
Dani kratkoro¢ni predujmi in varscine 11.575 999
Kratkorocne terjatve iz komisijskih in posredniskih poslov 354 68.999
Terjatve hiSe do posredniskega racuna za sredstva, namenjena za trgovanje 312.606 113.759
Kratkorocne terjatve, povezane s finan¢nimi prihodki 351 190
Druge kratkorocne terjatve 176.006 78.971
Oslabitve (232.836) (156.790)
364.133 371.271
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111.9.6. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

OdloZena terjatev za davek se pripozna za vse odbitne zacasne razlike, neizrabljeni davcni dobropisi in dav-
Cne izgube v viSini, za katero obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme
katerega bo mogoce uporabiti odloZeno terjatev, razen:
+ Ce odloZena terjatev za davek izhaja iz zaCetno pripoznanih terjatev ali obveznosti ali obveznosti v tran-
sakciji, ki ni poslovna kombinacija;
+ Ce odloZena terjatev za davek izhaja iz zaCetno pripoznanih terjatev ali obveznosti ali obveznosti v tran-
sakciji, ki v Casu posla ne vpliva niti na racunovodski dobicek niti na obdavcljivi dobicek (davEno izgubo);
+ Ce odbitne zacasne razlike izhajajo iz finan¢nih nalozb v odvisne organizacije, podruznice in pridruzene
organizacije ter delezev v skupnih dogovorih in ni verjetno, da bodo zacasne razlike odpravljene v pred-
vidljivi prihodnosti in da ne bo na razpolago obdavcljivega dobicka za izrabo zacasne razlike.

Pri ocenjevanju verjetnosti, da bo na razpolago obdavcljivi dobicek za kritje neizrabljenih davcnih izgub ali
neizrabljenih davcnih dobropisov, uposSteva organizacija tale sodila:

« ali ima dovolj obdavcljivih zacasnih razlik, nanasajocih se na isto davéno oblast in isto obdavcljivo enoto,
kar bo imelo za posledico obdavcljivi znesek za kritje neizrabljenih dav¢nih izgub ali neizrabljenih davenih
dobropisov, preden zapadejo;

« ali je verjetno, da bo imelo obdavcljive dobicke, preden zapadejo neizrabljene davcne izgube ali neizrab-
ljeni davcni dobropisi;

« ali neizrabljene davcne izgube izhajajo iz ugotovljivih razlogov, za katere je malo verjetno, da se bodo
ponovili.

Ce ni verjetno, da bo na razpolago obdavljivi dobicek, ki bo omogocal pokritje neizrabljenih davénih izgub
ali neizrabljenih davcnih dobropisov, se odloZena terjatev za davek ne pripozna. Ob koncu vsakega poro-
Cevalskega obdobja organizacija ponovno oceni nepripoznane odloZene terjatve za davek in pripozna prej
nepripoznano terjatev za davek, Ce je verjetno, da bo prihodnji dobicek dovolil pokritje odloZene terjatve za
davek.

Davek od dohodkov pravnih oseb se izkaZze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se
nanasa neposredno na postavke izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Nepomembni zneski terjatev in obveznosti za odloZeni davek niso pripoznani.

31. 12. 2015 OdloZeni davki prek

(v EUR) poslovnega izida 31.12. 2016
Prevrednotenje oziroma oslabitev finan¢nih nalozb 39.112 4.653 43.765
megatima reserva za vrecnotenje po postenturednosti 1924 226 2150
Oslabitve poslovnih terjatev 17.000 15.595 32.595
Odprava (29.018) (10.237) (39.255)

29.018 10.237 39.255
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111.9.7. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva sestavljajo gotovina in knjizni denar. Knjizni denar je denar na racunih pri poslovnih ban-
kah doma in v tujini ter na racunu pri Banki Slovenije. Denarno sredstvo, izrazeno v tuji valuti, se preracuna
v domaco valuto po referencnem tecaju ECB. Na dan bilance stanja so vsa tuja denarna sredstva prevredno-
tena po referencnem tecaju ECB. Negativna stanja na TRR so izkazana kot kratkorocna finan¢na obveznost.

(v EUR) 31.12. 2016 31.12. 2015
Gotovina v blagajni v domaci valuti 1.620

Gotovina v blagajni v tuji valuti 185 216
Denarna sredstva na racunih v domacdi valuti 3.443 13.248
Denarna sredstva na racunih v tuji valuti 109 109
Denarna sredstva na posebnih rac¢unih za posebne namene 968 1.011
Skupaj 6.325 14.584

Znesek odobrenega, necrpanega limita pri poslovni banki na dan 31. 12. 2016 znasa 100.000 EUR. Obrestna
mera za odobreni limit je nespremenljiva.

111.9.8. KAPITAL

Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, e organizacija preneha
delovati, pri Cemer se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega premozenja. Opre-
deljen je z zneski, ki so jih vlozZili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom.
Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in lastni poslovni delezi ter dvigi (izplacila).

Pridobljene lastne delnice ali poslovni deleZi se odStevajo od kapitala. V poslovnem izidu se ob nakupu, proda-
ji, izdaji ali umiku ne pripozna dobicek ali izguba iz tega posla oziroma se vse razlike poracunavajo s kapitalom.

Dividende se pripoznajo kot obveznosti v obdobju, v katerem skupscina sprejme sklep o njihovi delitvi.
Delniski kapital je sestavljen iz navadnih imenskih delnic enega razreda z oznako IBHR. ISIN koda delnic je
S10021107881, koda izdajatelja je IBH. Delniski kapital je sestavljen iz 250.000 kosovnih delnic, ki niso izraze-
ne v nominalni vrednosti. Delnice so v celoti vplacane.

Tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic, uveljavljajocih se v obracunskem obdobju, znasa 250.000.

Cisti dobicek, ki pripada na delnico = Cisti dobicek poslovnega leta/tehtano povprecno Stevilo uveljavljajocih
se navadnih delnic. Cista izguba na delnico v letu 2016 znasa 0,95 EUR, v letu 2015 pa je Cisti dobicek na del-

nico znasal 0,19 EUR. Popravljeni Cisti dobicek na delnico je enak Cistemu dobicku na delnico.

Knjigovodska vrednost delnice ILIRIKE d.d. na dan 31. 12. 2016 znaSa 9,66 EUR, na dan 31. 12. 2015 je knji-
govodska vrednost delnice zna3ala 10,67 EUR.

Celotni vseobsegajoci donos na delnico v letu 2016 znasa -0,96 EUR, v letu 2015 je znaSal 0,87 EUR.

Ce bi druzba prevrednotila kapital zindeksom cen Zivljenjskih potrebs¢in (-0,1 % za leto 2016) bi izkazala Cisti
izgubo v viSini 197.519 EUR.
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TABELA GIBANJA REZERV, NASTALIH ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI

Zacetno stanje na dan 31.12. 2015 535
Povecanje
Uskladitve s poSteno vrednostjo 5.945
Bruto vrednost 7.339
Vpliv odloZenih davkov (1.394)
Zmanjsanje
Uskladitve s posteno vrednostjo (1.550)
Bruto vrednost (1.914)
Vpliv odloZenih davkov 364
Preracun davénih stopenj - iz 17 na 19% (13)
Vpliv odloZenih davkov (13)
Koncno stanje na dan 31. 12. 2016 4.917

TABELA GIBANJA REVALORIZACI)SKE REZERVE

Zacetno stanje na dan 31.12. 2015 320.149
Povecanje
Odprava revalorizacijske rezerve prek davénega obracuna 2.341
Vpliv odloZenih davkov 2.341
ZmanjsSanje
Preracun davcnih stopenj-s 17 na 19% (7.714)
Vpliv odloZenih davkov - preracun dav¢nih stopenj (7.714)
Koncno stanje na dan 31. 12. 2016 314.776
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111.9.9. REZERVACIJE

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo po
predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloCeno, ter katerih zneske za njihovo poravnavo je
mogoce zanesljivo oceniti.

Ce obstaja verjetnost, ve¢ja od 50 %, da obveza druZbe obstaja, druzba pripozna rezervacijo, v nasprotnem
primeru pa druzba razkrije pogojno obveznost.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v priho-
dnosti omogocili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma odhodkov. Med takSne rezervacije spadajo na
primer rezervacije za reorganizacijo, za pricakovane izgube iz kocljivih pogodb, za jubilejne nagrade in za
odpravnine ob upokaojitvi.

Znesek, pripoznan kot rezervacija, je najboljSa ocena izdatkov, potrebnih za poravnavo na dan bilance stanja
obstojece, praviloma dolgorocne obveze. Rezervacija je zato enaka vrednosti izdatkov, ki so po pricakovanju
potrebni za poravnavo obveze. Ce je u¢inek ¢asovne vrednosti denarja pomemben, morajo biti pricakovani
izdatki ustrezno diskontirani na sedanjo vrednost.

Aktuarski dobicki in izgube iz naslova obvez za odpravnine ob upokojitvi se ne pripoznavajo v poslovnem izi-
du, ampak neposredno v kapitalu v okviru rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti.

Druzba na dan 31. 12. 2016 ne izkazuje rezervacij in dolgorocnih pasivnih asovnih razmejitev.

111.9.10. DOLGOROCNI IN KRATKOROCNI DOLGOVI

Dolgovi so pripoznane obveznosti, povezane s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba vrniti oziro-
ma poravnati, zlasti v denarju. Dolgovi so lahko finan¢ni ali poslovni. Povecujejo se za pripisane obresti ali
zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave, Ce o tem obstaja sporazum z upnikom.

Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti.
Dolgovi pomembnih vrednosti, ki se ne obrestujejo, se v bilanci stanja izkazejo po diskontirani vrednosti,
pri Cemer se upoSteva povprecna obrestna mera, ki jo v primerljivin poslih dosega organizacija. Tovrstnih

dolgov ni treba diskontirati, Ce je ob nastanku dolgovnega razmerja obdobje do dokon¢ne zapadlosti dolga
krajSe od enega leta.

111.9.10.1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

Kratkoro&na posojila, dobljena pri bankah in druzbah v drzavi 1.126.000 850.000
Kratkoro€na posojila, pridobljena pri fizicnih osebah 350.947 625.447
Kratkoro¢ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo posl. izida 196.131 196.131
Skupaj 1.673.078 1.671.578

Druzba na dan 31. 12. 2016 izkazuje 196.131 EUR obveznosti do lastnika druzbe iz naslova izplacil dividend.
Prejeto posojilo lastnika druzbe na dan 31. 12. 2016 znaSa 350.947 EUR.
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GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI V LETU 2016

Glavnica dolga Nova posojila v - Glavnica dolga

Posojilodajalec

Skupaj banke v drzavi 567.000 3.033.713 (3.324.713) 276.000
Skupaj drugi posojilodajalci 1.104.578 1.209.000 (916.500) 1.397.078
Skupaj kratkorocno dobljena posojila 1.671.578 4.242.713 (4.241.213) 1.673.078

Kratkoro€no prejeta posojila so zavarovana z zastavno pravico na nepremicninah in danim porostvom tretje
osebe. Obrestne mere za kratkoro€no prejeta posojila so nespremenljive oziroma se le-te vezane na mesec-
ni EURIBOR in dogovorjeni pribitek. ILIRIKA d.d. ima odobreno kratkorocno posojilo v znesku 924.000 EUR,
ki na dan 31. 12. 2016 ni bilo ¢rpano.

111.9.10.2. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne obveznosti do druzb v skupini - -

Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev

na domacem trgu 359.412 81.839
na tujih trgih 7.474 6.389
Kratkoro€ne obveznosti na podlagi predujmov, varscin 263.254 125.810

Kratkoro¢ne obveznosti iz poslovanja za tuj racun - -

Krattkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 170.121 55.086
Kratkoro€ne obveznosti do drZave in drugih institucij 134.525 80.488
Kratkoro¢ne obveznosti do financerjev 729 4
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.718 712

Kratkorocni del dolgorocnih poslovnih obveznosti - -
Skupaj 938.233 350.328

Med kratkorocnimi obveznostmi do drzave druzba izkazuje davéno obveznost iz naslova izplacila dividend
v visini 65.377 EUR.
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111.9.10.3. ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK

OdloZena obveznost za davek se pripozna za vse zacasne razlike, razen Ce se pojavi iz:
* zaCetnega pripoznanja dobrega imena ali
+ zaCetnega pripoznanja sredstev ali obveznosti v poslu ki ni poslovna kombinacija ali v ¢asu posla ne
vpliva niti na racunovodski dobicek niti na obdavcljivi dobicek (davcno izgubo).
* razlik v zvezi z naloZzbami v odvisne organizacije, podruznice in pridruZene organizacije ter deleZi v sku-
pnih dogovorih v tisti viSini, za katero obstaja verjetnost, da ne bo odpravljena v predvidljivi prihodnosti
in organizacija ni sposobna obvladovati ¢as odprave zacasne razlike.

OdloZeni davki preko

rezerv za vrednotenje
posteni vrednosti

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev na posteno vrednost 65.574 5.373 70.947
Prevrednotenje finan¢nih nalozb na poSteno vrednost 108 1.045 1.153
65.682 6.418 72.100

111.9.10.4. KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE

Casovne razmejitve so lahko aktivne (usredstvene) ali pasivne (udolgovljene). Prve je mogoce obravnava-
ti kot terjatve v SirSem pomenu, saj se razlikujejo tako od denarnih sredstev kakor od stvari, druge pa kot
dolgove v SirSem pomenu, saj se v vsakem primeru razlikujejo od kapitala kot obveznosti do lastnikov.
Vklju€ujejo odloZene prihodke in stroSke oziroma odhodke, vnaprej vracunane stroske oziroma odhodke in
prehodno nezaracunane prihodke kot posebne vrste terjatev oziroma dolgov.

Aktivne in pasivne Casovne razmejitve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznajo, ¢e se sme
predpostavljati, da bodo v Casu, za katerega so oblikovane, zares nastali tak3ni prihodki in stroski oziroma
odhodki.

Realnost postavk aktivnih Casovnih razmejitev mora biti na dan bilance stanja utemeljena, postavke pasivnih
casovnih razmejitev pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire popravi dotedanje stro-
Ske oziroma odhodke in prihodke, na podlagi katerih so se prvotno pojavile.



Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve zajemajo kratkorocno odlozene stroSke in nezaracunane pri-
hodke.

Kratkorocno odloZeni stroski oziroma odhodki 31.355 12.820
Kratkoro€no nezaracunani prihodki 150
Skupaj 31.505 12.820

Kratkorocne pasivne casovne razmejitve zajemajo vnaprej vracunane stroske in odloZene prihodke.

Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 28.734 18.229
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 150.100 8.895
DDV od danih predujmov

Skupaj 178.834 27.124

DruZba je v letu 2016 v skladu z avtenti¢no razlago 48. clena ZNVP-1, ki je bila potrjena 22. 11. 2016, odloZila
prihodke v viSini 150.100 EUR kot zmanjsanije cistih prihodkov od prodaje.

111.9.10.5. IZVENBILANCNA EVIDENCA

Hipoteke na nepremicninah 2.641.826 2.676.283
Vrednostni papirji na posredovanju s strankami 1.784.367.306 723.155.182
Vrednostni papirji na gospodarjenju s strankami 21.320.961 18.893.524
Skupaj 1.808.330.093 744.724.989
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111.10. RAZKRITJA POSTAVK
V IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Izkaz poslovnega izida je temeljni raCunovodski izkaz, ki prikazuje, koliko prihodkov je druzba ustvarila v
enem letu, koliko je bilo odhodkov in kakSen poslovni izid ustreza takSnemu poslovanju. Za izdelavo izkaza
uspeha smo izbrali razlicico |, pri kateri je poslovni izid ugotovljen stopenjsko. Stroski so prikazani po narav-
nih vrstah.

111.10.1. PRIHODKI

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev ali zmanjSanj
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se razclenjujejo na poslovne prihodke, finan¢ne prihodke in druge prihodke.

Prihodki se pripoznajo, Ce je povecanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano s poveca-
njem sredstva ali zzmanjSanjem dolga in je to povecanje mogoce zanesljivo izmeriti. Prihodki in povecanja
sredstev oziroma zmanjSanja dolgov se torej pripoznavajo hkrati. Prihodki od prodaje se izkazujejo, Ce so
izpolnjeni sledeci pogoiji:
* organizacija prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastniStva;
* organizacija ne obdrzi vec niti toliko vpliva na ravnanje s proizvodi, kolikor je obicajno zaradi lastniStva,
niti dejansko ne odloca o prodanih proizvodih;
+ znesek prihodkov je mogoce zanesljivo oceniti;
* verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom, pritekale v organizacijo;
« stroSke, ki so nastali ali bodo nastali v povezavi s poslom, je mogoce zanesljivo izmeriti. Za izkazovanje
prihodkov od opravljenih storitev mora biti izpolnjen dodatni pogoj, in sicer, da je stopnjo dokoncanosti
posla na dan bilance stanja mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremicnin se pripoznavajo med prihodki enakomerno med trajanjem
najema.

Drzavne podpore se v zaCetku pripoznajo v racunovodskih izkazih kot odlozZeni prihodki, kadar obstaja
sprejemljivo zagotovilo, da bo druzba te podpore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z njimi. Drzavne
podpore, prejete za kritje stroskov, se pripoznajo strogo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih nasta-
nejo zadevni stroski, ki naj bi jih podpore nadomestile. S sredstvi povezane drzavne podpore se v izkazu
poslovnega izida pripoznavajo strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v dobi koristnosti take-
ga sredstva.

Prihodki iz obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida ob njihovem nastanku z uporabo metode efek-
tivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavlje-
na delnicarjeva pravica do placila. Kot financni prihodki so v izkazu poslovnega izida izkazani tudi pozitivne
teCajne razlike, dobicki iz instrumentov za varovanje pred tveganjem ter prevrednotovalni financ¢ni prihodki.



POSLOVNI PRIHODKI

(v EUR) 2016 2015
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - domaci trg 540.538 370.137
Prihodki od prodaje storitev borznega posredovanja - tuji trg 85.682 88.696
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja - domacdi trg 157.568 394.388
Prihodki od prodaje storitev gospodarjenja - tuji trg 4.226 7.363
Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - domaci trg 105.125 19.044
Prihodki od prodaje storitev v zvezi s prevzemi - tuji trg 57.343 130.000
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja - domaci trg 4.299 140.265
Prihodki od storitev investicijskega svetovanja - tuji trg 18.500 30.000
Ostale pomozZne financne storitve iz dejavnosti BPH - domaci trg 341.278 214.091
Ostale pomozZne financne storitve iz dejavnosti BPH - tuji trg 175.308 21.857
Ostale storitve opravljene na domacem trgu 489.515 101.990
Najemnine - domaci trg 119.828 125.748
Skupaj 2.099.210 1.643.579

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov, so izkazani
na podlagi zaraCunane prodaje.

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

(v EUR) 2016 2015
Prevrednotovalni poslovni prihodki

Izterjane odpisane terjatve 14.042 112.278
Prodaja in sprememba postene vrednosti nalozbenih nepremicnin - 53.143
Odpis obveznosti - 3.573

skupaj 14.042 168.994

ILIRIKA

FINANCNI PRIHODKI

(v EUR) 2016 2015
Finan¢ni prihodki iz delezev

Finan¢ni prihodki iz deleZev v drugih organizacijah 111 -
Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 499.374 4.310

Finan¢ni prihodki iz danih posojil

Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim 364 10.951
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 24 880
Skupaj 499.873 16.141

Druzba vodi evidenco kratkorocnih financnih nalozb v vrednostne papirje po metodi povprecnih nabavnih
cen. Za razlike nastale pri prodaji izkazuje finan¢ne prihodke in odhodke.

DRUGI PRIHODKI

(v EUR) 2016 2015
Drugi prihodki - 229
Skupaj - 229



111.10.2. ODHODKI

Odhodki so zmanjsSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjSanj sredstev ali pove-
¢anj dolgov. Odhodki se razclenjujejo na poslovne odhodke, financne odhodke in druge odhodke.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmete-
nimi sredstvi in obratnimi sredstvi zaradi njihovega prevrednotenja na nizjo vrednost, ¢e zmanjsanje njihove
vrednosti ni krito z revalorizacijskimi rezervami iz njihovega predhodnega prevrednotenja na visjo vrednost.
Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje tudi razlika med prodajno ter knjigovodsko vre-
dnostjo pri prodaji ali drugacni odtujitvi ali odpravi pripoznavanja opredmetenih osnovnih sredstev, nekrat-
korocnih sredstev za prodajo, neopredmetenih sredstev ter nalozbenih nepremicnin.

Finan¢ni odhodki so odhodki iz financiranja in odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem obresti,
drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih financnih odhodkov.

Prevrednotovalni financni odhodki se pojavljajo v zvezi s financnimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, Ce
zmanjSanje njihove vrednosti ni krito z rezervami zaradi vrednotenja po poSteni vrednosti in zaradi pad-
ca njihove postene vrednosti, Ce se merijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Prevrednotovalni
finan¢ni odhodki se pripoznavajo tudi pri prodaji ali drugacni odtuijitvi ali odpravi pripoznavanja financnih
nalozb ali prodaje terjatev kot negativna razlika med prodajno in knjigovodsko vrednostjo, popravljeno za
morebitno rezervo, nastalo iz vrednotenja po poSteni vrednosti.

(v EUR) 2016 2015
Stroski blaga, materiala in storitev
Stroski porabljenega materiala 173.756 41.743
Stroski storitev 1.297.829 735.476
Stroski dela
Stroski plac¢ 774.792 422.225
Stroski socialnih zavarovanj 117.739 61.401
- od tega pokojninskih zavarovanj 64.776 33.768
Stroski dodatnih pokojninskih zavarovanj - -
Drugi stroski dela 117.927 58.908
Odpisi vrednosti
Amortizacija 68.125 55.186
opredmerents osfonh aredsuih i nalosbenth nepremiéninah 23,840 211794
Drugi poslovni odhodki - -
Oblikovanje dolgorocnih rezervacij - -
Drugi stroski 16.676 19.036
Skupaj 2.819.422 1.628.872
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ODPISI VREDNOSTI

Odpisi vrednosti v znesku 320.703 EUR se nana$ajo na:
+ amortizacijo neopredmetenih sredstev v znesku 6.809 EUR,
« amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev v znesku 61.316 EUR,
* prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih v znesku 228.738 EUR in
* prevrednotovalne poslovne odhodke iz naslova oslabitve neopredmetenga sredstva v visini 23.840.

AMORTIZACIJA OSNOVNIH SREDSTEV

Amortizacija osnovnih sredstev se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja, ob upo-
Stevanju dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva. ZemljiS¢a se ne amortizirajo. Amortizacija osnov-
nih sredstev se pricne obracunavati, ko je sredstvo razpolozljivo za uporabo. Ustreznost uporabljene dobe
in metode amortiziranja se pregleda najmanj konec vsakega poslovnega leta. Morebitne potrebne prilago-
ditve so obravnavane kot sprememba racunovodske ocene.

Ocenjene dobe koristnost so naslednje (po pomembnejSih vrstah):

Zgradbe 2%-25%
Druga oprema in drobni inventar 20% -33,33%
Notranja oprema 12,5 %
Racunalniska in programska oprema 33,33% - 50 %
Neopredmetena sredstva 10 % - 50%

DRUGI POSLOVNI ODHODKI
Drugi poslovni odhodki v znesku 16.676 EUR se nanasajo na:

* nadomestilo za uporabo stavbnega zemljis¢a v znesku 11.696 EUR in
* druge stroSke v znesku 4.980 EUR.

FINANCNI ODHODKI

(v EUR) 2016 2015
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih nalozb 8.445 7.128
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih obveznosti
Finan¢ni odhodki iz posojil, prejetih od bank 14.852 54.827
Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 18.173 2.185
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev - 481
Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 294 74
Skupaj 41.764 64.695

V letu 2016 je druzba iz naslova prodaje finan¢nih nalozb beleZila 7.899 EUR financnih odhodkov, medtem
ko se ostalih 546 EUR nanasa na oblikovanje popravka vrednosti dolgorocno danih posojil.



RAZCLENITEV STROSKOV

Razclenitev stroskov po funkcionalnih skupinah

(v EUR)

Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala
Stroski porabljenega materiala
Stroski storitev

Stroski dela

Odpisi vrednosti

Amortizacija

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih,
opredmetenih osnovnih sredstvih in nalozbenimi nepremicninami

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkorocnimi sredstvi,
razen s finan¢nimi nalozbami in naloZzbenimi nepremicninami

Drugi poslovni odhodki
Skupaj v letu 2016

Stroski
prodajanja

160.151
1.126.102
920.199

28.456

54.158

8.953
2.298.019

Stroski splosnih
dejavnosti

13.605
171.727
90.259

39.669

23.840

174.580

7.723
521.403

173.756
1.297.829
1.010.458

68.125

23.840

228.738

16.676
2.819.422
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DAVEK OD DOBICKA
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Davek od dohodkov pravnih oseb oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek.
Odmerjeni davek je tisti, ki bo odveden od obdavcljivega dobicka za poslovno leto z uporabo davcnih sto-
penj, uveljavijenih na datum bilance stanja, ob morebitni prilagoditvi dav¢nih obveznosti v povezavi s pre-
teklimi poslovnimi leti. Priizkazovanju odloZzenega davka se uporablja metoda obveznosti bilance stanja, pri
Cemer se upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo in davcno vrednostjo sredstev ter obve-

Znosti.

Davek od dohodkov pravnih oseb se izkaze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se

nanasa neposredno na postavke izkazane v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Poslovni izid pred obdavcitvijo (97.977)
Davek po obrac¢unu davka od dohodkov pravnih oseb -
OdloZeni davki (10.237)
Efektivna stopnja obdavcitve po davénem obracunu -
Efektivna stopnja obdavcitve po odhodkih za davek 10 %

114.819

68.020

59 %

Prihodki, ugotovljeni po ra¢unovodskih predpisih 2.613.125
Odhodki, ugotovljeni po racunovodskih predpisih (2.861.202)
Racunovodski dobicek ali izguba (248.077)

Zmanjsanje dav¢ne osnove in olajSave -
Povecanje davéne osnove 221.210
Dav¢na osnova -
Davek od dohodka pravnih oseb 17% (2015: 17%) -

1.828.943
(1.714.124)
114.819
(1.033.612)
54.223
(864.570)
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111.11. DRUGA RAZKRITJA 111.12. KAZALNIKI

111.11.1. PREJEMKI UPRAVE | . 2015/

Prejemki uprave v letu 2016 znaSajo 86.697 EUR:

Ly . .. . Stopnja lastniskosti financiranja 0 1

* Matjaz Bernik v znesku 66.150 EUR (bruto place in nadomestila); Stopnia doleoronosti financirania 050 057
* lgor Stemberger v znesku 20.547 EUR (bruto place, nadomestila in najemnine). pnja do's ) ' '

Stopnja osnovnosti investiranja 0,44 0,42

Stopnja dolgorocnosti investiranja 0,88 0,90

111.11.2. POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,09 1,33

Koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 0,00 0,01

Zf'a terjatve iz poslovanja dq poveganih Qr.uib ima IIV_IRIKA d.d. v celoti oblikovan popr.avek vrednosti. Poslov- Koeficient pospegene pokritosti kratkoronih obveznosti 014 0,19

nih obveznosti do povezanih druzb revidirana druzba na dan 31. 12. 2016 ne izkazuje. Koeficient kratkorotne pokritosti kratkorocnih obveznosti 023 022

PRODAJA POVEZANIM DRUZBAM Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,80 1,11

Koeficient ¢iste dobickonosnosti kapitala -0,09 0,02

Povezane organizacije:

llirika FINTRADE d.o.0. 53.241 11.067
llirika DZU d.o.0. 60.870 55.980
ILIRIKA Investments a.d., Beograd 37.978 -
Skupaj 152.303 67.313

NABAVA PRI POVEZANIH DRUZBAH

Povezane organizacije:

llirika FINTRADE d.o.0. 46.096 37.988
llirika DZU d.o.o. 3.826 321
ILIRIKA Investments a.d., Beograd 545 978

skupaj 50.467 39.287



111.13. IZPOSTAVLJENOST TVEGANJEM

111.13.1. LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

m Knjigovodska vrednost Pogodbeni denarni tokovi Zapadlost do 1 leta

Prejeta posojila in druge KFO 1.673.078 1.673.078 1.673.078
Obveznosti do dobaviteljev 366.886 366.886 366.886
Druge poslovne obveznosti 571.347 571.347 571.347
Skupaj 2.611.311 2.611.311 2.611.311

111.13.2. KREDITNO TVEGANJE

Dolgorocno dana posojila -

Kratkoro¢no dana posojila 183.000
Terjatve do kupcev 46.876
Druge kratkorocne terjatve 317.257
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 63.695
Skupaj 610.828

111.13.3. OBRESTNO TVEGANJE

Financni instrumenti po fiksni obrestni meri
Financna sredstva 183.000

Finan¢ne obveznosti -

Financni instrumenti po spremenljivi obrestni meri
Finan¢na sredstva -

Financne obveznosti -

ILIRIKA

Realizirani odhodki za obresti v letu 2016 znaSajo 33.025 EUR. Vpliv spremembe povprecne spremenljive
obrestne mere, ki je na dan 31. 12. 2016 znaSala 2,13 %, na odhodke za obresti iz naslova prejetih posojil je
prikazan v naslednji tabeli:

_ Sprememba odhodkov za obresti Prilagojeni odhodki za obresti

Povecanje povprecne obrestne mere za 1 % 6.973 39.998
Povecanje povprecne obrestne mere za 1,5 % 10.459 43.484
Zmanjsanje povprecne obrestne mera za 1 % (6.973) 26.052
Zmanjsanje povprecne obrestne mere za 1,5 % (10.459) 22.566

Realizirani prihodki od obresti v letu 2016 znaSajo 364 EUR. Vpliva na spremembo prihodkov iz obresti danih
posojil ni, saj ima druzba za vsa dana posojila sklenjeno fiksno pogodbeno obrestno mero.

111.13.4. TVEGANJE SPREMEMBE POSTENE VREDNOSTI

V spodniji tabeli sta prikazana simulacija sprememb borznih cen in njihov vpliv na presezek iz prevrednote-
nja in obveznosti za odloZeni davek glede na stanje portfelja (nalozb v vrednostne papirje, ki kotirajo na bor-
zah in so merjene po posSteni vrednosti prek kapitala) na dan 31. 12. 2016:

PoStena
vrednost na
dan 31. 12. 2016

Razlika - vpliv na rezerve | Razlika - vpliv na
nastale zaradi vrednotenja obveznost za
po posteni vrednosti odloZeni davek

Razlika - vpliv

na vrednost FN

PoStena vrednost na dan 31. 12. 2016 13.903 - - -
Povecanje borznih cen za 10 % 15.293 1.390 1.126 264
Povecanje borznih cen za 20 % 16.684 2.781 2.252 528
Povecanje borznih cen za 30 % 18.074 4171 3.378 792
Zmanjsanje borznih cen za 10 % 12.513 (1.390) (1.126) (264)
Zmanjsanje borznih cen za 20 % 11.122 (2.781) (2.252) (528)
ZmanijsSanje borznih cen za 30 % 9.732 (4.171) (3.378) (792)

I11.14. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Druzba po datumu bilance stanja ni belezila pomembnih dogodkov.

111.15. POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Druzba na datum bilance stanja ne beleZi potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno pripoznane v racu-
novodskih izkazih.
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1.16. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

-5 -

BAKER TILLY BAKER TILLY

EVIDAS

Poroéilo neodvisnega revizorja o raéunovodskih izkazih
Delni¢arjem druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana
Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze gospodarske druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana, ki vkljuéujejo bilanco stanja
na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajodega donosa, izkaz gibanja kapitala in
izkaz denarnih tokov za tedaj kongano leto ter povzetek bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Po naSem mnenju priloZeni raunovodski izkazi v vsch pomembnih pogledih posteno predstavljajo finanéni
polozaj druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana na dan 31. decembra 2016 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj
kontano leto v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nade odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem poro¢ilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov. V skladu
s Kodeksom etike za racunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
raéunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se nana%ajo na revizijo ratunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu
s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno porotilo, ki je sestavni
del letega porotila druzbe ILIRIKA d.d. Ljubljana, vendar ne vkljudujejo ratunovodskih izkazov in naiega
revizorjevega poroéila o njih.

NaSe mnenje o raéunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazamo nobene oblike
zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo ratunovodskih izkazov je na%a odgovornost prebrati druge informacije in pri tem
presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nagim
poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugade kaZejo kot pomembno napacne. Ce na podlagi
opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napaéna navedba drugih informacij, moramo o takih
okolis¢inah porotati. V zvezi s tem ni ni¢ takega, o ¢emer bi morali poro&ati.

Odgovornost poslovodsiva in pristojnih za upravijanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je adgovorno za priprave in podteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
ratunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno,
da omogoi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov druzbe odgovorne za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje
kot delujote podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetiem in uporabo predpostavke delujocega

EVIDAS

podjetia kot podlago za rafunovodenja, razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali &e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad pripravo radunovodskih izkazov in za potrditev revidiranega letnega
porotila.

Revizorfeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ra¢unovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poro¢ilo, ki vkljutuje nade mnenje. Sprejemljivo
zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu s pravili revidiranja,
vedno odkrila pomembno napatno navedbo, &e ta obstaja. Napaéne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake,
ter se smatrajo za pomembne, Ce je upraviceno pri¢akovati, da posami¢ ali skupaj, vplivajo na gospodarske
odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh radunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter
pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje,
da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je vije od tistega, povezancga z napako, saj
prevara lahko vkljucuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napacno razlago ali izogibanje
notranjih kontrol;

- pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okolis¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u¢inkovitosti notranjih
kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost raunovodskih ocen ter z
njimi povezanih razkritij poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujode podjetje, sprejmemo sklep
0 ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujocega podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce
sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porotilu opozoriti na
ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje.
Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poro&ila.
Vendar kasnej$i dogodki ali okolid¢ine lahko povzrogijo prenehanje organizacije kot delujodega podjetja;

- ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino radunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na na¢in, da je doseZena postena
predstavitev;

- nadzorni svet med drugim obveitamo o nartovanem obsegu in asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljutno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med nado
revizijo.

Ljubljana, 24.04.2017 BAKER TILLY EVIDAS d.o.0.

Jure Marko
pooblaségni revizor
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IZKAZ PREMOZENJA DRUZBE
NA DAN 31.12. 2016

Comacave | woucma|  cvavews| vmonostver | bmet v e s

TCRG 49 40,60 1.989,40 0,53% NalozZbe v delnice in deleze 146.234 180.267
UKIG 611 19,50 11.914,50 3,19% Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR 334.500 7.366
RS38 1.250 95,10 123.793,03 33,19% Opredmetena osnovna sredstva 2.010.440 2.005.028
RS62 50 102,00 47,94 0,01% Nalozbene nepremicnine 1.790.549 1.790.549
RS67 130 112,90 151.839,47 40,71% Druge finan¢ne nalozbe 490.225 293.538
RS72 40 101,55 40.979,65 10,99% Dolgorocne poslovne terjatve 63.695 78.021
ELOG 796 7,38 5.874,48 1,57% OdloZene terjatve za davek 39.255 29.018
EMAG 360 7,58 2.728,08 0,73% Kratkorocne poslovne terjatve 364.133 371.271
EPRG 40 7,53 301,28 0,08% Denarna sredstva 6.325 14.584
PPTG 8 8,39 67,12 0,02% Aktivne Casovne razmejitve 31.505 12.820
SZBR 237 12,34 2.924,58 0,78% Skupaj 5.276.861 4.782.462
VIHR 596 23,86 14.220,56 3,81%
VZPG 742 21,67 16.079,14 4,31% Rezervacije in DPCR 0 0
ZATG 5 44,66 223,30 0,06% Dolgorocne finan¢ne obveznosti 0 0
ACLG 4 6,72 26,88 0,01% OdloZene obveznosti za davek 72.100 65.682
SKUPA) 373.009,41 100,00% Kratkorocne poslovne obveznosti 938.233 350.328
Kratkoroc¢ne financne obveznosti 1.673.078 1.671.578
Pasivne casovne razmejitve 178.834 27.124
Skupaj 2.862.245 2.114.712

Skupaj premoZenje druzbe 2.414.616 2.667.750
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